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INTRODUCCION

Fl contenido de este libro estd orientado a personas con
formacion bdsica en el tema contable © que por sus ac-
tividades que desarrolla estd acostumbrado a interpre-
tar informacién financiera. Su estructura abarca todo el
tratamiento de las NiIFs del sector agropecuario; se ha
obviado aquellas temdticas que ya forman parte de
manera intrinseca el fratamiento financiero actual, tales
como: el registro de cuentas - efectivo, bancos, clientes,
proveedores, etc.

Fruto de la investigacion previa a la realizacion del pre-
sente documento, se ha encontrado las éreas en donde
el tratamiento contable no estd totalmente apegado a
la normativa existente. La informacién de mayor impor-
tancia, es la relacionada a la valoracién de los activos
biolégicos, basandose en una de las Ultimas NIIF’s apro-
badas, denominada medicion de valor razonable, pues-
to que su cuantificacion, debido a su naturaleza es un
tratamiento particular.

La aplicacién del valor razonable se emplea en la ad-
ministracién de las cuentas de inventarios, activos fijos y
otros susceptibles de revaluacion. Ademas se ha inclui-



do breves temas de la conceptualizacidn de las NIIF's
porgue aun no se ha concientizado vy utilizado la reco-
mendacién emitida por la IFRS, ia cual menciona que el
conocimiento de las bases conceptuales constituye un
elemento fundamental y orientador para la comprension
completa de la normativa NIIF y de las NIC, Se presenta
un plan de cuentas que estd orientado a la produccién
lechera, como referente para otras actividades agrope-
cuarias.,

En la primera parte se procede a explicar un ejemplo de
levantamiento de informacién primaria apegada a la
normativa planteada. La segunda parte del libro contie-
ne un desarrollo de indicadores de gestion y de merca-
deo del sector de produccién de leche, reiterando que
este insumo puede ser una orientacién para el cdlculo
de indicadores para otras industrias agropecuarias.

En esta seccién se trata de revalorizar la filosofia de mar-
keting, sobre los productos agropecuarios que en su
primera etapa de produccién han sido considerados
como commodities, y que tedricamente no es posible
posicionarlos ni aplicar estrategias de mercadeo sobre
ellos. Desde el punto de vista de los autores, la situacion
actual de competitividad empresarial, sugiere que los
productores de bienes genéricos agropecudrios, deben
tener en cuenta preceptos de marketing que les permita
lograr fidelidad en sus clientes, e imagen de marca favo-
rable que facilite su presencia en sumarket share.
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Marco conceptual de la informacion financieraq,
revision Util para aproximar el conocimiento a la

normativa NIIF's.

Al igual que cualquier disciplina o ciencia, la con-
tabilidad se fundamenta en normas y principios gue se
construyen para lograr una armonizacién universal de
convencionalidades, que permitan desarrollar un marco
de referencia amplio y comun en fodos los paises. Esta
demostrado que éste es uno de los objetivos primordia-
les que persiguen las Normas Internacionales de Informa-
cién Financiera {NIIF's).

Antes de desarrollar el contenido general del libro,
es necesario mosirar algunos aspecios conceptuales,
que deben ser una guia permanente para los usuarios de
la informacion financiera y para los constructores de ella.
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El marco normativo se lo ha exiraido del marco concep-
tual para la informacién financiera, emitido el 1 de enero
de 2012.

El Marco Conceptual del IASB fue aprobado por el
Consejo del IASC en abril de 1989, para su publica-
cion en julio del mismo afo, y adoptado en abril
de 2001. En septiembre de 2010, como parte de un
proyecto mads amplio de revision del Marco Con-
ceptual, el IASB revisd el objetivo de Ia informacién
financiera con propésito general y las caracteristi-
cas cudlitativas de la informacién financiera ofil. La
parte restante del documento de 1989 sigue vigen-
te (IFRS, 2012, pag. 2).

En el franscurso de la vida de una empresa agro-
pecuaria, no se puede perder de vista la vtilidad de la
informacién financiera que radica en evidenciar la rea-
lidad, es decir, la situacién financiera de mercado de lg

organizacion.

De tal forma que se pueda eliminar ciertas distor-
siones provocadas por distintos factores: econdmicos,
externos, internos, imposiciones tributarias, etc. Con esta
informacién los responsables de tomar decisiones, due-
Aos, prestamistas, instituciones gubernamentales, etc.,
pueden tener bases y pardmetros que esclarezcan sus
disposiciones. Por ejemplo, puede resultar que una orga-
nizacién haya depreciado un activo hasta llegar a su va-
lor residual; sin embargo, ese valor residual puede no re-
fiejar el valor de intercambio de ese bien en un mercado
independiente en el caso de un vehiculo puede tener
un saldo contable en libros, después de depreciacién y



NIIF‘S PYMES PARA EMPRESAS DE BASE AGROPECUARIA

deterioros de 5.000 um (unidad monetaria), pero en una
transaccién no forzada puede estar valorado en 35.000
um.

Si la informacién que usan los interesados se basa
en el valor contable de libros, seguramente llevard a to-
mar decisiones erroneas debido a que la diferencia con
su valor de mercado va a variar en 30.000 um.. Para este
caso es importante que el lector considere la NIC 8, que
aunque no es materia especifica de tratamiento de este
libro, brevemente se explica a continuacion. "“Los errores
son las omisiones e inexactitudes que se presentan en los
estados financieros.”

Generalmente se relacionan con errores aritmeéti-
cos, errores de aplicacién de politicas contables, mala
interpretaciéon de hechos, asi como fraudes. La correc-
cidon de estos errores debe registrarse y revelarse en los
primeros estados financieros que se enfreguen despues
de haber sido descubiertos. Naturalmente, el impacto
de estas correcciones se efectuardn tomando en cuen-
ta la materialidad de tales sucesos.

De esta manerq, es de vital importancia que el
constructor de la informacion financiera, no pierda de
vista la necesidad de reflejar el valor mds cercano a la
redlidad de los mercados, donde se pueden tranzar los
activos, pasivos o patrimonios de la empresa; natural-
mente siempre y cuando estas valoraciones tengan una
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relacion costo/beneficio positivo para la empresq; si se
compara con el costo de obtener las estimaciones reales
de cuantificacion versus los beneficios de contar con esa
informacién fiable. No se puede afrmar que el estricto
cumplimiento de las normas, asi como su marco concep-
tual permitan obtener informacién financiera real en su
totalidad, sin embargo, su cumplimiento nos acerca bas-
tante a ese fin.

La fidelidad de la informacién financiera puede ser
representada por las siguientes caracteristicas:

* Debe ser una representacion neutral, es decir no
reflejar sesgos en exceso o en defecto en sus apreciacio-
nes.

* Debe ser una representaciéon completa vy fiel,
debe incluir todos los elementos importantes, para la
toma de decisiones de los usuarios y ser tan explicativa
que no dé lugar a ambigiedades.

* Representar adecuadamente los rendimientos vy
los flujos de efectivo de la entidad.

En definitiva, el resultado de las caracteristicas an-
teriores deberd asegurar que exista reflejo de la sustancia
economica del fenébmeno econdmico (IFRs, 2014, pag.
5). En ofras palabras, debe representar la informacion
financiera relevante o patrimonial, asi como de rendi-
miento del giro ordinario y extraordinario de la empresa.
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Los recursos econdémicos y los derechos de los
acreedores- Activos y Pasivos.

“Se debe reconocer y recalcar, que muchas de
las valoraciones se basan en estimaciones, juicios y mo-
delos, mds que en representaciones exactas” (IFRs, 2014,

pag. 95).

Bdsicamente, la entidad o la empresa debe infor-
mar acerca de sus recursos economicos, generalmen-
ie lamados activos, asi como de los derechos de los
acreedores, denominados pasivos u obligaciones; sobre
las fransacciones que se llevan a cabo, las mismas que
cambian las valoraciones o estimaciones. En esta parte
la revelacion correcta de estas cuentas permitird a los
usuarios tomar decisiones referentes a solvencia, liguidez,
prioridades de recuperacidn de cartera y de obligacio-
nes (IFRS F., 2010, p&gs. OB13-OB14).

Es hecesario reconocer que los cambios que suce-
den en los recursos econémicos y en los derechos de los
acreedores, Unicamente pueden resultar de los siguien-
tes eventos:

« Rendimiento financiero de la entidad, es decir,
del estado de resultados integrales también conocido
como estado de pérdidas y ganancias.
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* De cambios en las fuentes de financiamiento de
la empresa. La empresa puede obtener recursos de ter-
ceros catalogados como accionistas o duefios, en CUYyo
caso, los cambios se registran en el patrimonio, ejemplo
de esto esla emisidén de acciones de cualquier tipo. Otra
forma importante de obtener recursos es por ofros terce-
ros, es decir, instituciones financieras, proveedores, etc.
Los constructores de la informacion financiera, asi como
los usuarios deben ser capaces de distinguir estas fuentes
de cambios.

Grafico 1: Inversiones y Financiamiento en el Balance
de Situacion Financiera

e D 4 -

PASIVOS
(Derechos del acreedor)

ACTIVOS . Y,
(Recursos econdmicos) ( —
PATRIMONIO
(Derechos del acreedor-
Duenos)

e
f

" DESTINODELAS FUENTES DE
INVERSIONES I FINANCIAMIENTO

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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Concepto de devengo

Para facilitar la comprension de un término tan usa-
do, y a la vez tan confuso, especialmente para los usua-
rios de los estados financieros se lo denominard como
transacciones de acumulacion. En pocas palabras, im-
plica el registro de los cambios en los recursos econdmi-
cos vy los derechos de 10s acreedores en los momentos
cuando estos suceden, independientemente cuando se
pagan o cobran, de esta manera se refleja la situacion
verdadera de la entidad. En algunas ocasiones y por
simplicidad del proceso, algundas persondas encargadas
del registro contable, fomaban como fecha de la tran-
saccion el dia de pago independientemente de cuando
realmente se origind el gasto, con esto, 0 Unico gue se
conseguia es que la transaccién no se afecte cuando
realmente ocurre, y se distorsione las obligaciones ad-
quiridas y por ende la situacion patrimonial de la organi-
zacién (IFRS F., 2010, pag. OB17}. Por lo tanto. es deber
del profesional contable reconocer todos los pasivos en
el momento en que ocurren, incluida la utilidad a repar-
tir, porque esta constituye una obligacién de la entidad
con sus propietarios. También puede verse distorsionada
la capacidad de generar flujos de efectivo de la enti-
dad, puede llevar a apreciaciones diferentes de! futuro
de dicha capacidad.
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Necesidad de flujos de efectivo

Cualguier actividad econémica, depende en mu-
chos de los casos no soio de la capacidad de generar
utiidades o beneficios, sino como  éstas se transforman
en efectivo o sus equivalentes. Los constructores delain-
formacién, asi como los usuarios deben prestar especial
atencion a este factor, porque en muchos de los casos
se puede determinar la toma de estrategias misionales
de la organizacién, para visudlizar las opciones de in-
version del exceso de efectivo, o de las expectativas de
financiamiento cuando exista un déficit,
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Condiciones que debe contar la informacion
financiera, para que sea considerada como Util.

En este momento se requiere que el lector tenga
una idea bastante clara de lo que va a construir con la
informacidén financiera. Para que los objetivos se cum-
plan, el IASB ha emitido conceptualizaciones que permi-
ten contar con datos bastante apegados a la realidad.

“En muchas ocasiones resulta Util incluir notas ex-
plicativas adicionales a las contables para que den
respuesta a las estrategias gerenciales que se preveén
para pronosticar situaciones econdmicas futuras, todo
ello basado en proyecciones y cdlculos matemdticos
pertinentes”(IFRS F. , 2010, pag. CC2).
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Grdfico 2: Cualidades de la Informacién Financiera
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Elaborado por: Javier Villareal Salazar

Requisitos para la presentacion de la informa-
cién financiera

La comparabilidad se refiere a la necesidad de
presentar la informacidn financiera actual y acompaniar-
la de su simil del periodo anterior. Esto es de vital impor-
tancia para la toma de decisiones, pues compara el
nivel de gestidn, la efectividad de las opciones estratégi-
cas y operativas llevadas a cabo por la entidad. Por otfra
parte, la comparabilidad, también implica que se pueda
relacionar con empresas del sectorpara mejorar la cali-
dad de las decisiones. La informacion financiera es mas
comparable en la medida que se construye con la apli-
cacion de métodos y técnicas consistentes, a través de
los diferentes periodos en que se informa, bajo el marco
que las empresas sean de similar actividad econdémica y
tamano.
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Gréfico 3: Requisitos de la Informacion Financiera
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Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

La verificacién de la informacién debe representar
la honestidad y ética en los datos a ser presentados. Sin
lugar a dudas, esto apoya a los procesos posteriores de
auditorias internas y exiernas; deben dar respuesta y es-
clarecer los procesos metodoldgicos que se puedan usar
para desarrollar proyecciones.

Grdfico 4: Conclusiones multicriterio de diversos técni-
cos en funcién de la informacién

Diferentes actores
bien informados

Llegan a conclusiones
o acuerdos similares

D Elaborado por: Javier Villarreal Satazar
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Grdfico é: Representacién fiel de los esfados
financieros(IFRS E. t., 2012, pdg. CC12)

Descripcidon
Completa

Descripcién
Libre de error

Descripcién
Neutral

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

El orden generado por el proceso contable permi-
te fraducir y resumir las transacciones realizadas en nu-
meros y en denominaciones © nomenclaturas comunes.

Las representaciones son completas cuando su
comprensibilidad estd relacionada directamente por la
calidad de las explicaciones y apreciaciones descripti-
vas que la hacen entendible. En muchas ocasiones, la
informacion financiera requerird explicaciones muy por-
menorizadas, por ejemplo, el valor del ganado para la
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produccién de leche identifique su valor monetario, pero
ademds de ello, es imprescindible conocer la cantidad
de animales que lo componen, identificando cudntos de
ellos estan proximos a pasar a su etapa de vida ufil, bajo
la consideracion de deterioro de los mismos, asi como
también, informar si alguno de ellos ha perdido todo su
valor por muerte accidental o por enfermedades.  Es
muy importante que en la informacidn se especifique
de manera muy clara las revalorizaciones de los activos,
esto tiene especial importancia en las empresas de pro-
duccidén agropecuaria, ya que muchos beneficios eco-
nomicos provienen, de lo que en adelante llamaremos,
Crecimiento productivo, que significa los rendimientos
que pueden obtenerse por el cultivo o desarrollo de |os
activos biolégicos, y que generalmente deberdn estar
contabilizados a su valor razonable.

El tratamiento del valor razonable es un tema de
especial interés, al que se dedicard un espacio impor-
tante en este libro.

La descripcion neutral hace referencia a, “no esta
sesgada, ponderada, enfatizada, atenvada o manipu-
lada de cualquier forma para incrementar la probabili-
dad de que la informacidn financiera se reciba de forma
favorable o adversa por los usuarios,"{IFRS E. t., 2012, pdg.
CC14}).
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Errores en la informacién financiera.

El andlisis del error siempre causard discusiones y
diferentes puntos de vista para que no se presenten tales
circunstancias, el IFRS {2012) ha considerado que no exis-
te informacidén con errores, cuando:

» El proceso utilizado para producir la informacién
presentada se ha seleccionado y aplicado sin errores.

» No hay errores u omisiones en la descripcién del
fendmeno (2012, CC15}

Generalmente la existencia de errores se presenta
en la valoracion de los activos fijos, tal como lo mencio-
na Upton (2010), quien lo considera como un reto parti-
cular.
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Para eliminar la idea de errores, se debe revelar en
la informacién financiera la técnica usada para llegar
a las estimaciones propuestas, el origen de la fuente de
datos, las férmulas empleadas para ello, las posibles des-
viaciones que se generaron en su cdlculo y una justifica-
cién que permita llegar a concluir que no existieron otras
posibilidades mejores.

Aunque parezca un trabajo muy separado de las
actividades normales de los profesionales contabiles, Ia
explicacién adecuada acerca de las mediciones, es
fundamental para biindar los resultados obtenidos. La
utilidad de la informacién siempre serd el aspecto a con-
siderar en casos como éstos.

En ocasiones existe un nivel de incertidumbre signi-
ficativa, puede que la informacién no sea del todo Util
para la toma de decisiones, pero seguramente deberd
explicarse que, aunque tiene muchas limitaciones, es
la Unica informacién disponible, que se debe tomar pre-
cauciones sobre su uso.

El proceso eficiente y eficaz para llegar a la infor-
macién deseada podria pasar por estos pasos:
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Grdfico 7: Pasos sugeridos para identificar hechos, suje-
fos a registro contable.

1.- Identificar el fenémeno econdmico
material o relevante

2.- Identificar la informacion con la
cual se podria cuantificar el fenémeno
de manera fiel I

3.- Determinar si la informacion
esta disponible y puede ser
representada fielmente.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Grdfico 8: Caracferisticas que mejoran la informacion

financiera.
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Elaborado por: Javier Villarreal Salazor

La fiabilidad de la medicién demanda el uso de
técnicas proyectivas basadas en hechos comprobables.
Cuando no se puede hacer una estimacion confiable,
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la cifra y la cuenta no debe aparecer en ninguno de los
balances a presentarse.

¢Es importante el costo de disponer de la infor-
macion?

El principio fundamental para resolver la pregunta,
pasa por el siguiente argumento.

La relacion del costo de obtener informacién Gtil
debe ser menor al beneficio de contar con ella(IFRS E. 1.,
2012, pags. C-35)

Por lo tanto, esta normativa resulta ser subjetiva,
depende de cada circunstancia y entidad, en la medi-
da de conocerla cantidad de recursos que se invierte en
generar la informacion contable, en analizarla versus los
beneficios que trae fomar decisiones sobre la ausencia
de ella.

Por ejemplo, el costo de mantener actualizado el
inventario de una empresa dedicada a la plantacién
de rosas, con una superficie de 1.000 hectdreas, que se
encuentran repartidas en zonas geogrdficas diferentes,
puede diferir enormemente, de la actividad de crianza
de caballos pura sangre, que cuenta con 100 semovien-
tes en una sola ubicacién.
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Con mucha seguridad, la primera demandar& mu-
cha mayor inversidon en su procesamiento, comparada
con la segunda actividad econdmica. Para las 2 empre-
sas la relacidn entre el costo de contar con informacion
fiable, serd diferente.

La informacidn resultante del proceso contable,
debe tener un cardcter de general, esto no implica que
todos los usuarios la puedan comprender, muchos de
ellos requerirdn asesoramiento adicional para lograrlo, lo
que reduce la relacion costo/beneficio.

El negocio en marcha

"Los estados financieros se preparan normaimen-
te, bagjo el supuesto de que una entidad estd en fun-
cionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro
previsible" (IFRS E. 1., 2012, pdg. 4.1).

Para ejemplificar este planteamiento, en una em-
presa piscicola, resulta importante informar si estd como
negocio en marcha, o no. El cierre del negocio supone
la liquidacidén de sus recursos econdmicos de una mane-
ra acelerada, que a su vez implica restricciones para la
empresa en el caso de vender sus activos, que se tfradu-
cen en una posicion de desventagja frente a sus posibles
compradores.
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Estados financieros
Los informes financieros que se deben presentar
son los siguientes:
Grdfico 9: Juego completo de estados finacieros a pre-

sentar bajo NIIFS

Balance de Balance de
Situacion Financiera resultados (rendimientos)

Balance de cambios
en la situacién patrimonial

Balance de
flujo de efectivo

otas a los estados financieros,
que incluye las principales
politicas contables y
otras necesarias.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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Balance de situacion Financiera

En esta parte unicamente se hard referencia a
aquellas circunstancias que resultan diferentes, compa-
radas con las conceptudlizaciones bdsicas que se han
venido manejando en el pais.

Un estado de este tipo, siempre tendra como ele-
mentos constitutivos, el activo, el pasivo y el patrimonio.
A continuacion se presenta literalmente Ias definiciones
de cada uno de ellos, segun el marco conceptual de las
NIFs (2012)

Un activo es un recurso confrolado por la entidad
como resultado de sucesos pasados, del que la en-
tidad espera obtener, en el futuro, beneficios eco-
némicos.

Un pasivo es una obligacién presente de la enti-
dad, surgida a raiz de sucesos pasados, al venci-
miento de la cudl, y para cancelarla, la entidad
espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

Patrimonio es la parte residual de los activos de la
entidad, una vez deducidos todos sus pasivos IFRS

E. 1. (2012, pag. 4.4).

Para el caso de este libro, de empresas agrope-
cuarias, es importante destacar gque el reconocimiento
de un activo es de vital importancia, por ejemplo, una
cria de un hato de produccidn de leche, que ha nacido
con sexo macho vy de la cual se van a desprender en el
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menor tiempo posible, en vista de que no genera bene-
ficios sino costos spuede ser considerado como activos?
La cantidad de semillas que ubico en una plantaciéon de
patatas, diferentes a este tubérculo, para generar rota-
cidén de cullivos zes conveniente identificarla con que
cuenta?, Estas preguntas deben ser respondidas sobre la
base de la fiabilidad y materialidad consolidondose en
politicas contables. De esta forma, la elaboracién y lec-
tura de la informacidén financiera requerird ciertas con-
vencionalidades, las mismas que estdn de alguna forma
delimitadas en las definiciones conceptuales.

Reconocimiento de los activos

Bdsicamente un activo tiene la condicidn o cua-
lidad de generar beneficios econdmicos futuros, repre-
sentados en flujos de efectivo o sus equivalentes (IFRS E.
t.. 2012, pdg. 4.8).

Para reconocer un activo, se deberia responder
las siguientes consideraciones. De acuerdo a IFRS E.t
(2012).

1) Estd destinado, de manera individual 6 en un
conjunto de ellos, a la produccién de bienes y servicios
para satisfacer un mercado que estd dispuesto a pagar
por ellos.
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2) Es posible que pueda generar beneficios econd-
micos futuros que contribuyen directa o indirectamente
a los flujos de efectivo o sus equivalentes, o bien reduce
pagos en el futuro. Esta contribucidn es independienie
de la propiedad del bien.

El paraGmetro 2, incluye de manera intrinseca la
incertidumbre del entorno de la organizacién, para un
mercado o para una empresa una parfida puede entre-
gar beneficios econdmicos de manera segurd, mientras
que para ofra no. En las actividades agropecuarias esto
es influenciado en gran medida por condiciones atmos-
féricas o climdticas. La posibilidad de conseguir bene-
ficios econdmicos futuros de una plantacién de papas,
sera diferente si el cultivo se lo desarrolla en la sierra a
una altura que sobrepasa los 2.000 msnm a nivel del mar.
Para presentar el hecho econdémico se deberd recurrir al
criterio técnico de expertos en la temdatica e informacion
estadistica histérica y revelar la informacién mds cerco-
na a la realidad.

3) Sus beneficios pueden ser el intercambio por
otros activos, satisfaciendo a los terceros de la entidad.

4) Pueden ser tangibles o intangibles.

5) Deben serresultado de eventos pasados reales,
no suposiciones [ 2012, pdgs. 4.8 - 4.14).
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Para el caso de la cria del hato ganadero, citada
anteriormente se aplicard los pardmetros de reconoci-
miento de activo y determinard, si debe ser considerado

como tal:
Tabla 1: Proceso para el reconocimienfo de un activo

RECONOCIMIENTO | CUMPLE

Punto 1 No Esta cria por ser de sexo macho, no puede
producir leche, que es el objetivo del hato.

El objetivo empresarial del hato es producir
leche, una cria de sexo macho, no puede generar

Punto 2 No beneficios econdmicos futuros. Lo seria, si el
negocio de la empresa fuese la produccion de
carne,

Punto 3 Si Pueda usarse para esos fines
Punto 4 Si Es tangibie

. Es resultado de un evento real, el estado de
Punto 5 Si gestacion y el alumbramiento. Ninguno de ellos
son hechos ficticios o suposiciones.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

En conclusidn, el nacimiento de una cria macho
en un hato de produccién de leche no puede conside-
rarse como activo de acuerdo a la analizada anterior-
mente.

Reconocimiento de los Pasivos:

Esencialmente los pasivos son obligaciones con
terceros, faciimente dicho, son deudas. En algunos ca-
sos los pasivos toman la forma de provisiones, en nuestro
pais son conocidas las provisiones por beneficios socia-
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les, por jubilacidn patronal, etc.

Para reconocer una partida como ésta, los PAsivos
deberian cumplir los siguientes preceptos:

* Puede tener un origen legal de pago, o puede
ser contraida por el curso normal de Ia empresa, por las
costumbres o el deseo de mantener buenas relaciones
comerciales.

El caso de la normalidad de la actividad econd-
mica, puede ser ejemplificado asi, una empresa agro-
pecuaria va a demandar el uso de maquinaria para la
construccion de infraestructura cuya operacién traerd
dificultades de contaminacién auditiva, visual, respirato-
fia a sus vecinos.

Dentro de las politicas empresariales, se encuentra
descrito y proclamado el mantenimiento de Ias buenas
relaciones con las comunidades cercanas, aparte de
que ha sido una costumbre de Ig empresa compensar
de alguna manera este posible deterioro ambiental tem-
poral. No existe ninguna normativa legal que obligue a
la entidad a tal compensacion: sin embargo, por consi-
derarse una prdactica comun al interior de la empresq, al
igual que en su entorno geogrdfico mds préximo, en el
momento de efectuar la informacion financiera habria
Qque generar un pasivo por los valores monetarios que de-
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manden las acciones previstas de mitigacién de los pro-
blemas ambientales causados, para ello se deberd usar
la técnica de prevision mads adecuada. Cabe destacar
que, de ser el caso, de tratarse de obligaciones labora-
les, se genera un pasivo real y se debe reconocer como
tal.

« “La obligacién surge sélo cuando se ha recibi-
do el activo o la entidad realiza un acuerdo irevocable
para adquirir el activo® (IFRS E. t., 2012, pag. 4.16).

» La cancelacion de la obligacion compromete la
entrega de recursos que llevan incorporados beneficios
econdmicos futuros, es decir activos.

Por ejemplo, una deuda de una empresa que
produce hortalizas con el proveedor de insumos organi-
cos, puede ser pagado en efectivo, devolucién de los
insumos, entrega de otro activo a cambio de la deuda
prestacién de un servicio, entrega de parte de patrimo-
nio por la deuda, sustituir la obligacion por ofra. Aunque
puede cancelarse por otros medios, como renuncia del
acreedor a la deuda.

» "Los pasivos proceden de fransacciones u ofros
sucesos ocurridos en el pasado.”
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Reconocimiento del patrimonio:

El patrimonio es el residuo de los activos una vez disminui-
do los pasivos. En la ecuacion contable:

Activos - Pasivos = Patrimonio

Se tendria en cuenta la descripcidn que da la pauta de
la clasificacidn interna del patrimonio.

Grafico 10: Conformacién bdsica del Patrimonio

Capital social o accionario

Ganancias acumuladas

Reservas procedentes de ganancias

Reservas por ajustes

Elaborado por: Javier Villareal Salazar

Balance de resultados o rendimientos:

El concepto de ingreso y egreso, tal cual lo define el mar-
co conceptual de IFRS E.t (2012)
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Ingresos: son los incrementos en los beneficios eco-
nomicos, producidos a lo largo del periodo conta-
ble, en forma de entradas o incrementos de valor
de los activos, o bien como decrementos de los pa-
sivos, gue dan como resultado aumentos del patri-
monio, y no estdn relacionados con las aportacio-
nes de los propietarios a este patrimonio.

Gastos: son los decrementos en los beneficios eco-
némicos, producidos a lo largo del periodo conta-
ble, en forma de salidas o disminuciones del valor
de los activos, o bien de por la generacion o au-
mento de los pasivos, gue dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estdn relacio-
nados con las distribuciones realizadas a los propie-
tarios de este patrimonio. { 2012, pag. 4.25).

En términos generales, los ingresos y egresos se re-
conocen siempre y cuando:

(a) Sea probable que cualquier beneficio econd-
mico asociado con la partida llegue, o salga de la enti-
dad;y

(b) "“El elemento tiene un costo o valor que pueda
ser medido con fiabilidad” {IFRS E. t., 2012, p&g. 4.38).

En cuanto a los ingresos, es necesario diferenciar
entre ingresos ordinarios y ganancias.

Los riesgos ordinarios pueden ser ventas, servicios
profesionales, alquileres, etc. Mientras que las ganancias
no responden al giro ordinario del negocio, ejemplo de
ello son las ventas de activos fijos revaluacién de acti-
vos. Al presentarse estas ganancias, deben hacerse por
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su valor neto, salvo que el usuario requiera ofras condi-
ciones mds especificas.

Al igual que los ingresos, los gastos, tienen una cla-
sificacidon importante, existen los gastos y las pérdidas.
Las pérdidas pueden ser resultado de siniestros, por venta
de activos y agquellas que provienen de pérdida del valor
de los activos, tal como: divisas, acciones, obligaciones
que cotizan en bolsa, etc. También deben presentarse
por separado.

Las revaluaciones de los activos o pasivos ho son
considerados como ingresos, su afectacién es directa so-
bre el patrimonio, generalmente se ve afectada la cuen-
ta patrimonial de reservas, en muchos paises de Latinoa-
meérica se usan la cuenta, reserva por revalorizacion del
patrimonio.
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Métodos de medicion de las cuentas de los es-
tados financieros

No se debe perder la necesidad absoluta de en-
tregar informacidn financiera muy apegada a las valo-
raciones reales, ésta gran dificultad permite el empleo
de un sinnUmero de alternativas y métodos. El siguiente
cuadro muestra un resumen bastante bdsico de aque-
llos.

Tabla 2: Mélodos de medicion de las cuenfas de los estados financieros

Nombre
del método

Pautas para usar este tipo de valoracion.

Existe informacion de su adquisicién. Debidamente reconocida,
legal que no dalugar a dudas acerca de su cuantificacién.

Costo histérico
Existe informacion reconocida, legal que no da lugar a dudas,

acerca de su cuantificacién, de materias primas, mano de cbra,
costos indirectos de fabricacién,

Este método exige que las partidas se valoren al precio que se
deberia pagar en el caso que sea reemplazado el activo o el pasivo,
implica en cierta forma, un céiculo del valor de reposicién que
podria ser asumido, con ciertas limitaciones, al valor de mercado.

Costo corriente
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Nombre
del método

Pautas para usar este tipo de valoracion.

Este constituye el método que se aplican de acuerdo a la norma
internacional de contabilidad numero XlI, siendo esta la valoracion
realizable o de mas adecuada. Valora las partidas por el precio de intercambio

Valor neto

liquidacién actual, en una transaccion sin presiones.
Valor actual Es el célculo de los ingresos futuros que puede ofrecer el activo,
presente producto de su curso normal.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Por la naturaleza de las empresas agropecudarias,
el costo histérico es la medida menos aconsejable para
su representacion, porque muchas de los beneficios que
se espera obtener provienen del crecimiento productivo;
por lo tanto, los costos no refltejan de manera real su va-
loracién. Se recomienda usar ia técnica de valor presen-
te o en su defecto la técnica de valor neto redlizable.

Conceptos de mantenimiento del capital y la
determinacion del resultado

Esta conceptualizacion, no pasa Unicamente por
lo contable o financiero, sino que requiere la participa-
cién de la gerencia y sobre todo de los propietarios de
la empresa; indaga y hace esfuerzos por encontrar la re-
lacion entre el capital o inversiones y el estado de resul-
tados. Esta parte hasta cierto punto es abstracto, de la
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conceptudlizacién filoséfica de los rendimientos; es me-
dular en el momento de reconocer partidas y exponer la
informacién financiera. Sobre la base de ello, es posible
disefiar politicas contables y adoptar las metodologias
suficientes y pertinentes que permitan informar adecua-
damente. Para explicar este caso, se refiere exclusiva-
mente al crecimiento del capital como resultado de la
gestién operativa de la empresa.

Los inversionistas, gerentes y partes interesadas ve-
ran el mantenimiento del capital financiero desde dos
opticas:

La primera denominada: Mantenimiento del capi-
tal financiero; "bajo este concepto se obliene ganancia
s6lo si el importe financiero (o monetario) de los activos
netos al final del periodo excede alimporte financiero de
los activos netos al principio del mismo"(IFRS E. 1., 2012,
pdg. 4.59 a). Desde este punto de vista la valoracion del
crecimiento de 1os recursos econdmicos, que provienen
exclusivamente de ingresos {no aportes de més capital),
Unicamente serd positivo cuando el poder adquisitivo de
los activos, sea mayor comparado aio tras ano.

De una manera indirecta, este concepto incorpo-
ra, ciertas variables del entorno macroecondmico, entre
las més pertinentes la inflacién, las politicas monetarias.
Para ejemplificar se supone un grupo de inversionistas
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dedicados a la explotacidn de madera y cuyos activos
netos al afo anterior les permitia comprar 500 hectdreas
de plantaciones listas para su tala, evalta el rendimiento
de su capital y descubre que 12 meses después sus re-
cursos econdmicos netos (activos) permiten comprar 600
hectdreas de similares caracteristicas a las del aiio ante-
rior. La conclusién a la que pueden llegar es que han ob-
tenido un beneficio de 100 hectdreas, lo cual faciimente
puede representarse en dinero en efectivo. Por lo tanto,
el poder adquisitivo de sus activos se ha incrementado
y por ende las inversiones efectuadas en el capital han
sido positivas.

El segundo argumento del capital, denomina-
do; Manfenimiento del capital fisico, dice: “Se obtiene
ganancia sdlo si la capacidad productiva en términos
fisicos (capacidad operativa) de la entidad af final del
periodo flos recursos o fondos necesarios para conseguir
esa capacidad) excede a la capacidad productiva en
términos fisicos al principio del periodo” (IFRS E. t., 2012,
pdg. 4.59 b).

La capacidad productiva de la misma empresa,
que extrae productos maderables, en el afio anterior
esta reflejada en la maquinaria, dinero en efectivo que
posee, dinero prestado a sus clientes a través de cuen-
tas por cobrar, etc.; es decir, todos los activos propor-
cionan su capacidad operativa. La comparacion de la
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rentabilidad estd dada por la medicién de la capaci-
dad. S§iinicialmente le permitia ubicar en el mercado
800 toneladas métricas de madera y después de 1 afio
puede colocar 950 toneladas métricas, entonces habrd
ganado 150 toneladas, que estarian reconocidas como
mayor magquinaria, mayor liquidez, mayor capacidad de
entregar cartera a sus clientes, etc, Bajo este concepto,
todos los cambios sucedidos son tratados como ajustes
por mantenimiento de capital.

Las dos visualizaciones son similares en el fondo,
evaluan un crecimiento de los activos, la primera en fun-
cién del poder adquisitivo, a precio de mercado ¢ a pre-
cio constante y la segunda como capacidad producti-
va. En ambos casos, los rendimientos deben evaluarse a
luz de la inversidn, que estd representada por el capital
acciondrio.

El concepto de mantenimiento del capital fisico
exige la adopcion del costo corriente como base
de la medicién contable. Sin embargo. el con-
cepto de mantenimiento del capital financiero no
requiere la_adopcion de una base particular de
medicidn. Bgjo esta concepcidn, la seleccidén de
la base de medida depende del tipo de capital fi-
nanciero que la entidad desee mantener (IFRS E. 1.,
2012, pdg. 4.61).
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Plan de cuentas de actividades agropecuarias

Antes de ingresar a la definicidén del plan de cuen-
tas, se cree conveniente ubicar algunos términos utilizo-
dos en la produccion agropecuaria.

Muchos paises han esquematizado su plan conta-
ble, de manera que se ha determinado bajo normativa
su seguimiento; bien de manera estricta o de manera
referencial. Esto naturalmente tendra sus repercusiones
positivas y negativas, la uniformidad de la informacion
consolidada el uso de terminologia comun, la compara-
bilidad, entre otros, pueden ser los aspectos positivos de
ello.

Entre las limitaciones podemos decir que no se
puede llegar a especificar las partidas para un entendi-
miento comuUn de los usuarios, la eliminacién de notas ex-
plicativas al ubicar partidas que se explican por si solas,
etc.

Independientemente de aquello, en el Ecuador,
no existe una normativa que guie su aplicacién, por lo
que la intencién por ahora es bosquejar una homencla-
tura que no serd especifica para una actividad agrope-
cuaria particular, sino que frata de ser un esquema am-
plio que pueda ser susceptible de ajustes que los usuarios
consideren necesario, tomando en cuenta que la unifor-
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midad resulta tarea titdnica, frente al sinnimero de ne-
gocios de base agropecuaria.

Tampoco la propuesta estd concentrdndose en
las parfidas que pueden ser comunes para todo tipo de
organizacion, tales como caja, bancos, impuestos redi-
mibles o no, proveedores, etc, el aporte va orientado a
las cuentas que pueden ser mas dificiles de administrar
en el mundo agropecuario, las que generalmente se re-
lacionan con los diferentes tipos de activos fijos, ciertas
cuentas patrimoniales, etc. Y de manera particular se
estd concentrando en la produccidn de leche de gana-
do vacuno.

Las consideraciones para la clasificacidn del ac-
tivo y del pasivo, estdn relacionadas con su naturaleza
sustantiva, lo corriente y lo corriente.

Lo corriente sera aquello que se puede realizar en
menos de 12 meses, mientras que lo no corriente serd lo
superior a ese periodo.
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NOMBRE COMUN O GENERAL

El suelo

Vias de comunicacion

Potreros

Nuirientes animales

Fertilizantes

Sistemas de riego

Pies de cria produccién leche (raza, sexo, edad genéti-
ca, fenctipo, adaptabilidad medio ambiente)

Pies de cria produccién carne (raza, sexo, edad genéfi-
ca, fenotipo, adaptabilidad medio ambiente,

Pies de cria produccién doble propésito (raza, sexo, edad
genética, fenotipo, adaptabilidad medio ambiente,

Pies de cria en cuarentena

Crias-recria y ceba

Hembras:vacas y novillas

Machos-Toros

Terneros

Vacas horras ( aquella que ha suspendido la lactancia y
se halla prenada)

Vaca prenada

Novillas de vientre

Novillos de ceba

Semillas y semen

Empaques

Etiquetas

Combustible
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Herramientas

Utilaje para el mantenimiento de maquinarias
Implementos de aseo personal
Abonos

Pesticidas

Articulos de aimacenamiento
Articulos para transporte
Vehiculos

Materiales de laboratorio
Equipo de laboratorio
Vacunas

Balanzas de pesaje
Materiales de seguridad
Herramientas de seguridad
Encalamiento

Silo almacenado

Sal mineralizada

Bloques nutricionales

Corrales

Comederos y bebederos
Zonas de ordeno

Piesos o balanceados
Centros de acopio.
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CLASIFICACION DE LAS CUENTAS

Cuenta

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA
Caja (Délares Americanos)
BANCOS
INVERSIONES TEMPORALES
DEPOSITOS A PLAZO FIJO MENOS DE 1 ANO
INTERESES ACTIVOS A DEVENGAR
CREDITOS
CLIENTES COMERCIALES
Acopios Union SA
DEUDORES VARIOS
Adelanto a Contratista
Anticipos a empleados
INTERESES ACTIVOS A COBRAR
CORRIENTES RELACIONADQOS CON EL FISCO
Crédito tributario por IVA compras
Crédito tributario por retenciones de IVA
Crédito tributario por retenciones impuesto a la
renta
Crédito tributario por anticipo de impuesto a la
renta
INVENTARIOS
INVENTARIOS COMERCIALES
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Leche cruda
Ganado disponible para la venta
SUBPRODUCTOS COMERCIALES
Suero
Paja
Henolaje
Otros subproductos ganaderos
Otros subproductos agricolas
BIENES DE INTERCAMBIO
Semillas vegetales
Plantulas
NUTRIENTES, ALIMENTOS Y FUNGICIDAS
Balanceados
Cereadles, harinas y derivados
Forrajes y henos almacenados
Complementos alimenticios
Fertilizantes minerales
Substratos y fertilizantes orgdanicos
Fitosanitarios
Plaguicidas
Fungicidas, plaguicidas y similares
Herbicidas
Fitoreguladores
MEDICINAS Y SUMINISTROS ORGANICOS
Vacunas
Antibidticos
Materiales genéticos y semiillas animales
INVERSIONES PARA APROVISIONAMIENTO VARIOS
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USOS
Agua de riego en piscinas
Combustibles
Otros aprovisionamienos agricolas
Oftros aprovisionamienos ganaderos
PROVISIONES POR PERDIDA DE VALOR DE INVENTA-
RIOS E INVERSIONES
Provisidn por pérdida de valor de existencias co-
merciales
Provisidn por pérdida de valor de existencias bienes
de intercambio
Provision por perdida de valor de existencias nu-
trientes, alimentos y fungicidas
Provisidn por pérdida de valor de existencias me-
dicinas y suministros orgdnicos
Provisién por pérdida de valor de existencias de
aprovisionamiento
HERRAMIENTAS E INSTRUMENTOS DE OPERACIONES
Moldes
Mallas, lonas y similares
Jaulas para ganado
Elementos de transporte
Cantinas y utensillos de almacenamiento
Materiales para alambrados y cercos
GANADO AMORTIZABLE
Vacunos de leche en producciéon
Vacunos de carne en desarrollo
Vacunos doble propoésito en desarrollo
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GANADO AMORTIZABLE EN CRECIMIENTO
Vacunos de leche en crecimiento
Vacunos de carme en crecimiento
Vacunos doble propésito en crecimiento

ANTICIPO

ANTICIPO A PROVEEDORES

Agroamigo S.A.
OTROS ACTIVOS

GASTOS ANTICIPADOS
Seguros prepagados
Transportes prepagados

ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

INMUEBLES

TERRENOS Y BIENES NATURALES
Terrenos en forrgje activo
Terrenos de cultivo en proceso de forraje
Praderas naturales
Montes y terrenos naturales
Terrenos sin fines productivos
Solares sin infraestructura
Oftros bienes naturales

PLANTACIONES
Plantaciones en forraje activo
plantaciones de cultivo en proceso de forraje
Plantaciones en viveros
Plantaciones forestales

EDIFICIOS
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CONSTRUCCIONES Y MEJORAS
Construcciones para riego
Silos e infraestructura de almaenamiento y secado
Garajes para maquinarias
Cuartos frios
Establos
Corrales
Casa de vivienda de trabajadores
Caminos
Puentes
Sala de ordefo
Construcciones en Terreno de Terceros
Construcciones para viveros
Bebederos y comederos de animales
Oftras construcciones agricolas
Oftras construcciones ganaderas
Oficinas y espacios administrativos
Mejoras en Terreno de Terceros
CONSTRUCCIONES Y MEJORAS EN CURSO

Adaptacién de montes, bosques al proceso pro-
ductivo

Plantaciones en curso

Construcciones en curso

Maquinaria en estado de montagje

Instalaciones en estado de montagje

Bienes de dreas de oficina y administrativas en

montaje

@
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INSTALACIONES TECNICAS
Instalaciones para ordefio y tuberia de conduccion
Sistema de riego fijo y movil
Alambradas y cercas eléctricas
Oftras instalaciones agricolas
Sistemas de almacenamiento y conservacion de
terminados
Otras instalaciones ganaderas
Instalaciones eléctricas
MAQUINARIAS
Tractores y similares
Cosechadoras
Picadoras y similares
Magquinaria de ensilaje
Motores eléctricos
Motores a gasolina
Motores a diesel
Oftras mdquinas agricolas
Remolques o Acoplados
HERRAMIENTAS
Herramientas de uso ganadero
Herramientas de uso agricola
VEHICULOS DE TRANSPORTE
Automoviles
Camionetas
Motocicletas
MUEBLES
Muebles en drea de produccién
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Muebles de oficina
Oftros muebles
EQUIPOS DE INFORMATICA
Computadoras
Impresoras
DEPRECIACIONES ACUMULADAS
Deprec. Acum. De los bienes sujetos a deprecia-
cion
ACTIVOS INTANGIBLES
PROPIEDAD INDUSTRIAL
Marcas
Aplicaciones informdticas
Cuota ldactea
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS A PAGAR
PERSONAL POR PAGAR
PROVEEDORES LOCALES
Agroamigo S.A
Nutricampo S.A.
INTERESES A VENCER
ACREEDORES DEL ESTADO
Fiscales nacionales IVA
Fiscales nacionales retenciones del impuesto a la
renta
Fiscales nacionales impuesto a la renta
Fiscales nacionales aranceles
Fiscales nacionales permisos de circulacion
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Fiscales nacionales otros
Fiscales provinciales
Fiscales municipales
Fiscales parroguiales

Seguridad social
Entidades de control-Superintendencia de com-

panias
PRESTAMOS FINANCIEROS
PRESTAMOS EN BANCOS
PROVISIONES
OTROS PASIVOS
PRESTAMOS DE TERCEROS
ANTICIPO DE CLIENTES
DIVIDENDO A PAGAR
PASIVO NO CORRIENTE
PRESTAMOS FINANCIEROS
PRESTAMOS EN BANCOS
PATRIMONIO NETO
CAPITAL
CAPTAL SOCIAL
Capital social pagado ordinario
Capital social pagado preferente
RESERVAS
RESERVAS LEGALES
RESERVAS FACULTATIVAS
RESERVAS DE REVALORIZACION

RESULTADO
RESULTADO ACUMULADO
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Resultado Acumulado
RESULTADQ DEL EJERCICIO
Resultado del Ejercicio

CLASIFICACION CUENTAS DE INGRESO
INGRESOS
VENTAS COMERCIALES
Venta de leche
Venta de ganado
Venta de subproductos comerciales
Venta de bienes de intercambio
VENTA DE SERVICIOS
Asistencia técnica y capacitacion
Alquiler de maquinaria
Alquiler de vehiculo
Otros alquileres
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
OTROS INGRESOS OPERATIVOS
OTROS INGRESOS
Fletes Cobrados Ocasionalmente
INGRESOS FINANCIEROS
Intereses Ganados - Bancos
INGRESOS POR CATEGORIZACION
Nacimientos
Pase de Categoria
INGRESOS NO OPERATIVOS
OTROS INGRESOS
OTROS INGRESOS NO OPERATIVOS
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Indemnizacién de Seguros

VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Ventas de Inmuebles

UTILIDAD POR VENTA DE ACTIVOS FIJOS
Utilidad por Ventas de Inmuebles Rurales

EGRESOS
COSTOS DE MERCADERIAS
COSTOS DE GANADOS

COSTOS DE PRODUCCION DE LECHE
Costos de vacunos de leche en produccién
Costos de vacunos de carne en desarrollo
Costos de vacunos doble propdsito en desarrollo

GASTOS OPERATIVOS
GASTOS DE EXPLOTACION Y PRODUCCION

GASTOS DEL PERSONAL Y OTROS
Sueldos y Jornales
Aporte Patronal IESS
Beneficios sociales
Vacaciones Pagadas
Otros sueldos de personal externo

GASTOS DE GANADOS
Control sanitario de animales
Productos Veterinarios
Balanceados
Cereales, harinas y derivados
Forrajes y henos alimacenados
Complementos alimenticios
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Gastos Inseminacion Artificial

vacunas

Antibidticos

Andilisis de Ganados

Ganados Desaparecidos

Depreciacion Hacienda Vacuna p/ Cria
GASTOS DE CAMPO

Fertilizantes minerales

Substratos y fertilizantes orgdnicos

Fitosanitarios

Plaguicidas

Fungicidas, plaguicidas y similares

Herbicidas

Fitoreguladores

Servicios de mantenimiento de terrenos
GASTOS MAQUINARIAS, HERRAMIENTAS Y EQUIPOS

Consumo Combustibles y Lubricantes

Manten. y Repar. de Equipos

Manten. y Repar. de Maquinarias

Alguiler de Equipos y Maqguinarias

Aperos y Pequenas Herramientas

Seguros Pagados de Equipos y Maquinarias

IMPUESTOS TASAS Y CONTRIBUCIONES

impuestos nacionales

Impuestos provinciales

Impuestos Municipales

Impuestos parroquiales
CONSERVACIONES Y MEJORAS
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Manten. y Repar. de Instalaciones
Manten. y Repar. de Bretes y Corrales
Manten. y Repar. de Caminos
Conservacion de Aguas

OTROS GASTOS OPERACIONALES
Alquiler de Inmuebles Rurales
Fletes y Acarreos
Mortandad Hacienda Vacuna
Gastos Varios Operacionales
Compra de agua de riego
Compra de empagues
Combustibles y lubricantes
Combustibles
Oftros aprovisionamienos agricolas
Otros aprovisionamienos ganaderos
Moldes
Mallas, lonas v similares
Javlas para ganado
Elementos de transporte
Cantinas y utensillos de almacenamiento
Materiales para alombrados y cercos

DIFERENCIA DE CAMBIO

DIFERENCIA DE CAMBIO ()

Diferencia de Cambio (-}
GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE VENTAS

GASTOS DE VENTAS

Fletes y Acarreos
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Comisiones Pagadas
Depreciaciones del Ejercicio {Vtas.)
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DEL PERSONAL Y OTROS
Sueldos y Jornales
Aporte Patronal IESS
Beneficios sociales
Vacaciones Pagadas
GASTOS DE PERSONAL CALIFICADO EXTERNO
Honorarios Profesionales Asesor Técnico
Honorarios Profesionales Asesor Contable
Honorarios Profesionales Asesor Juridico
GASTOS DE SERVICIOS
Telecomunicaciones
Servicio de Agua
Servicio de Electricidad
GASTOS DIVERSOS DE ADMINISTRACION
Papeles y Utiles de Oficina
Depreciaciones del Ejercicio {Adm.)
GASTOS FINANCIEROS
EGRESOS FINANCIEROS
Gastos Bancarios
Comisiones Pagadas (Bancarios)
Intereses Pagados (Bancarios)
Intereses Pagados a Proveedores
PERDIDAS
EGRESOS NO OPERATIVOS
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OTROS EGRESOS
PERDIDA POR VENTA DE ACTIVOS FIJOS
Pérdida por Ventas de Inmuebles Rurales

Estudiando el plan de cuentas de la empresa agro-
pecuaria, en funcién de la normativa NIIF's actual.

Fruto de la investigacién de campo redlizada, pre-
via la redaccion de este libro, se ha descubierto las dreas
deficitarias en el cumplimiento de la normativa. Se hace
un hincapié sobre ellos, en busca de mejorar tal situa-
cion.

También se ha orientado el contenido del libro a
empresas en Ecuador consideradas como pequenas vy
medianas, gue son las que se encuentran con mayor
presencia en el territorio ecuatoriano. Por lo tanto, mu-
chas de las normas aplicadas para empresas grandes no
van a ser fratadas.

La parte de valor razonable se va a aplicar a los
siguientes grupos de cuentas, ganado amortizable en
crecimiento y el grupo de propiedad, planta y equipo.
para lo cual se utiliza el método de valor razonabie.






Capitulo 6

® Valoracién de los activos

no monetarios

® La NIF 13, base fundamental para
la contabilizacién de empresas

de produccidén agropecuario

® Una breve aproximacion al
contenido de la NIIF 13
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Valoracién de los activos no monetarios.

Quizd sea esta la parte mas importante, pues de la
eleccién correcta del método de valoracién, correspon-
derd la calidad de la informacién contable a presentar,
“dado que la asignacion de valor es el gltimo paso antes
de contabilizar toda transaccién o hecho economico”
(Espafia, 2007).

Seguramente las normas aplicables para la cuan-
tificacion de los activos bajo el concepto de Valor
razonable, constituye la NIC numero XII, esta norma
cuya aplicacién enla contabilizaciéon de los activos
biolégicos muestra el método correcio un pard la
valoracion de los activos. Seguido para este proce-
so se determinan dos formas de valorar los activos
el primero y fundamental corresponde al concepto
de Valor Razonable, mientras que, el segundo, co-
responde al Valor del Costo histdrico. Este Ultimo
método de conflicto disco corresponde Unicamen-
te en los casos en que el Valor Razonable y no pue-
do ser aplicado, rigurosidad (Foundation |. A., 2001}
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Las NIIFs plenas demandan el uso de multiples mé-
fodos de valoracién de los activos, en funcidn de la cer-
teza de acercamiento al valor realmente pagado o asu
precio de mercado.

La valoracion de ltos activos y pasivos siempre ha
sido un tema que deja muchas observaciones a su Paso,
seguramente es la parte mds sensible de la contabiliza-
cion, ya que gracias a una correcta aplicacién técnica
de ello, permite acercar las decisiones a los datos mds
precisos y por ende, a una correcta administracion de los
recursos y obligaciones.

Hasta antes de mayo de 2011, fecha en que se pu-
blica laNIIF 13, Medlicién de valor razonable, cada norma
infernacional o cada NIC, tenia paragrafos destinados a
dar los lineamientos de valoracién gue deben aplicarse
en cada caso. Dicha publicacién no corresponde a la
fecha de adopcidén de la misma, que estd fijada para
enero de 2013, sin perjuicio de que se lo pueda hacer
con anterioridad (Contabilidad, 2011, pag. A535). A par-
tir de entonces se derogan las otras posiciones anteriores
que se encuentran reflejadas en una infinidad de nor-
mas, tales como el prélogo a las Normas Internacionales
de informacién financiera y del marco conceptual para
la Informacién Financiera, la NIC 8 Politicas Contables,
cambios en las estimaciones contables y errores (Conta-
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bilidad, 2011, pdg. A491), asi como todo lo referido a la
valoracién.

La utilidad para el usuario radica en encontrar las
valoraciones en un solo cuerpo normativo, cabe recal-
car que esta normativa debe ser aplicada para las nor-
mas plenas, asi como para las normas para Pymes, siem-
pre que los parrafos que se usen, se exprese la necesidad
de medir el valor de activos y pasivos.

LA NIF 13, BASE FUNDAMENTAL PARA LA CON-
TABILIZACION DE EMPRESAS DE PRODUCCION
AGROPUECUARIO.

Antes de ingresar al estudio de la NIF 13, es nece-
sario recordar que el cuerpo normative que afecta la
contabilizacién de los activos bioldgicos, propios de las
actividades agropecuarias, es la NIC 41, con aplicacion
obligatoria a partir de enero de 2013. Ensu literal 2, men-
ciona que:

La NIC 41 establece, entre otras cosas, el tratamien-
to contable de los activos bioldgicos a lo largo del
periodo de crecimiento, degradacion, produccidn
y procreacioén, asi como la valoracion inicial de los
productos agricolas en el punto de su cosecha o
recoleccion. También exige la valoracién de estos
activos bioldgicos, segun su valor razonable menos
los costes esfimados en el punto de venta, a par-
tir del reconocimiento inicial tras la obtencién de
la cosecha, salvo cuando este valor razonable no
pueda ser determinado de forma flable al proceder
o su reconocimiento inicial {Foundation I. A., 2001)
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De alli vale la pena exiraer la parte que exige y no
deja a criterio del técnico contable, sino gue obliga a
valorar los activos bioldgicos a su Valor Razonable, me-
nos los costos estimados en el punto de venta. Se entien-
de por activos biolégicos, todos aquellos animales vivos
o plantas que pertenecen a la entidad y que se detinan
para obtener ingresos futuros de actividades agricolas,
pecuarias y piscicolas y que pueden originar ofros acti-
vos bioldgicos o productos destinados a comercializarse,
en la primera etapa de produccion, es decir, después de
cosechados.

Los activos bioldgicos, conviene separarlos en gru-
pos que identifiquen su origen:

Grdfico 11: Esquema de organizacién de activos biolé 1

En proceso de desarrollo (NO

En produccién. (generan otros estan en capacidad de
activos bioldgicos o productos generar otros activos
agropecuarios) biolégicos o productos

agropecuarios)

QOrigen animal Origen animal

Origen vegetal Origen vegetal

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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Gréfico 12: Esquema de organizacion de normas 1

Para medir valor

Los activos razonable,
biolégicos se utilizamos la
Trabajan con miden a valor NIIF 13,
Activides de activos biolégicos  razonable (nic 41), de aplicacién
agricultura menos costos en d_esde
(NIC 41) el punto de venta el afio 2013.

Elaborado por: Javier Villarreal Satazar

Del gréfico anterior se desprende que existe un uso
obligado de la NIIF 13, de valor razonable.

UNA BREVE APROXIMACION AL CONTENIDO DE
LA NIIF 13

Definicién de valor razonable

“Se inicia definiendo la conceptualizacién apro-
ximada de Valor Razonable, que dicha a texto infe-
gro seria: el Valor Razonable es una medicion basa-
da en el mercado, no una medicidén especifica de la
entidad"(Contabilidad, 2011, pdg. A494).

Por lo tanto, la medicidn del valor razonable no
debe responder en todos los casos al costo histérico sino
que se guia en el mercado.
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Talvez alli radica su principal ventaja, al entregar
informacion financiera, no histdrica sino mds bien actua-
lizada al costo en un momento especifico que se supone
una transaccién con el activo valorado.

Aungue en algunos casos estos datos no sean ob-
servables, deberdn responder a una cotizacién mercan-
til. Luego el texto normativo, plantea el término, transac-
cién ordenada, que no es mds que la no presencia de
presiones de ningun tipo, sobre el comprador vy el vende-
dor: por lo tanto, excluye en su medicion las posibilida-
des de partes relacionadas, obligaciones de comprar o
vender por urgencias de diversos tipos, y otros factores
externos que puedan llevar a considerar como venta o
compra forzosa.

Para ejemplificar se puede determinar las siguien-
tes circunstancias:

En el siguiente caso no seria reflejo de valor razo-
nable: la venta de un sistema de ordefio, que ha sido
considerado como altamente contaminante por la ins-
titucién reguladora y que obliga a reemplazaria en un
periodo no mayor a 30 dias, para lo cual la entidad de-
berd vender y adquirir una nueva, para ello, valorard su
sistema de ordefio actual para que pueda ser vendido lo
mads pronto posible.
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El ejemplo anterior se fraduce en Vaior Razonable,
cuando su medicion se efectua, sin la presion de vender
el activo en el corto plazo.

Tampoco constituye una medicidén a Valor Razo-
nable, el siguiente tema. La empresa debe mejorar su
raza genética, gracias a la incorporacion de pajuelas im-
portadas de Austria, antes de que el gobierno prohiba la
importacién de dicho pais.

Frecuencia de aplicacién de la medicién de ra-
zonable:

“De acuerdo a la norma, se prevé medir en perio-
dos anuales gue se inician desde el 1 de enero de 2013
(NIIF 13,2011, pdg. 492). Esta afiimacién puede entraren
discusion, y realmente resulta limitada, porque se debe
tener presente uno de los objetivos de las normas, que
es reflejar el valor mdés aproximado a la realidad, acerca
de su estado valorativo. Por lo tanto, se cree necesario
orientar al usuario, a que revise sus valoraciones siempre
y cuando aquellas puedan incidir en la toma de deci-
siones, sin importar el periodo de tiempo, en el cual se
informe a los usuarios.
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Determinacion del activo a medir, unidad de cuenta.

La determinacion del activo a medir, puede ser
enfendida, como la nomenclatura que la entfidad esco-
ge parda denominar a la cuenta a llevar a valor razona-
ble. Aunque parece una apreciacién sencilla, que se
traduce en el nombre de la cuenta contable, es un poco
mdas complejo gque aguello.

La unidad de cuenta, término técnico utilizado,
parte de identificar al activo, pasivo o patrimonio sujeto
a medicion, éste permite limitar su alcance. Por ejem-
plo se considera si el activo genera ingresos por si solo
0 necesita de ofro grupo de ellos o de algun activo en
particular, en este caso, es una figura técnica denomina-
da, grupo de activos y en términos de grupos de activos
con muchos mads elementos y que pueden ser considera-
dos como unidades generadoras de efectivo, se puede
pensar en la probabilidad de considerarios como un ne-
gocio independiente. La razdn de ello radica en que el
conjunto de elementos, tal es el caso de activos o nego-
cios completos, generan sinergias que estarian disponi-
bles para gquien administre el respectivo grupo de activos
O Negocios.

Se supone lo siguiente, si se adquiere un equipo
sofisticado de inseminacién artificial de especies, que
demanda la instalacion y adaptacién del mismo a las
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condiciones del ambiente y de variaciones de voltaje y
que es exclusivo para el equipo determinado, se genera
sinergia cuando los dos activos se junten; es decir, el in-
seminador artificial y el aparato que controla la variacién
de voltgje. Los dos se valorardn a unidades monetarias
distintas, si se van a enagjenar de manera conjunta, y ten-
drdan otra valoracién, seguramente menor, si se los valora
por separado.

En algunos casos el activo estd atado a un pasivo,
este Ultimo, por si solo puede generar descuentos o valo-
res adicionales en su medicidon en el momento de la tran-
saccion. Por lo tanto, la medicién de un activo atado o
un pasive podria variar, si es valorado como una unidad
de cuenta o comuUn activo y pasivo de forma individual.

Algunos elementos a considerar antes aplicar los
métodos de valoracién.

Antes se habia hablado de la unidad de cuenta,
que seria la primera idea que debe estar totalmente cla-
ra, antes de continuar con las siguientes explicaciones.
La idea de medir a valor razonable, incluye el precep-
to de conocer que el activo, pasivo o patrimonio va a
ser usado de acuerdo a su mejor opcidn y que permita
maximizar su aprovechamiento. Por ejemplo, la venta de
un grupo de pies de cria, destinados a la produccion de
leche.
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La medicidn a valor razonable deberd incluir ta
idea de que aqguellos ejemplares no van a ser utilizados
para una cosa diferente que no sea la producciéon de
leche y en su nivel de efectividad maxima, independien-
temente que se sepa que se lo va a usar para ofro fin.

Esta concepcion radica en que las unidades de
cuenta a valorarse, tienen un uso actual o un uso poten-
cial y que su aprovechamiento en estos términos, seria
lo minimo que se podria esperar por alguien que los ad-
Quiere .

lgual criterio deberd aplicarse en el caso de los
pasivos, sino que para ellos, hay que suponer que la po-
sicion méaxima y de mejor uso, para el tenedor de la obli-
gacidén, radica en la necesidad de disminuir su presiéon
sobre su pago o por el intercambio de activos.

La valoracién razonable, también implica referen-
ciar el mercado principal, que es aquel en donde la uni-
dad de cuenta se transa de manera cotidiana. Es na-
tural que para la mayoria de los activos que se tratardn
en este libro, no tienen mercados principales, que entre-
guen informacidon cuantitativa confiable, tales como bol-
sas de valores, intermediarios financieros, etc, sino que la
mayoria deberdn estudiarse desde la éptica de estudios
financieros y estadisticos que determinen la medicion
adecuadaq, no se debe perder la visidn de que la norma
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exige elegir la informacién de entradad', representada
por el mercado mas ventajoso para el activo, pasivo o
patrimonio a valorarse.

Finalmente se debe tener en cuenta las técnicas de va-
loracién a las que se acude en la medicion.

Las técnicas de valoracion y los niveles de entra-
da de informacidn (NIIF 13, 2011, pdg. A505)

La tarea mads relevante, mucho mdas que las pro-
pias técnicas de valoracion a vsarse, son los niveles de
enfrada de informacioén. Pues de ella se deriva los resul-
tados a obtenerse. Se podria pensar que se elige la tec-
nica adecuada, pero silos datos que se aplicd no son los
mas optimos, entonces el cdlculo de la valoracidn final,
también carecerd de validez.

“La premisa fundamental radica en €l uso maximo
de los datos de entrada observables y relevantes para
minimizar el uso de datos de entrada no observables”
(Contabilidad, 2011, pdg. A505).

Para comprender, Se regresa a las conceptualiza-
ciones acerca de dato de entrada observable y no ob-
servable.

I Informacidn que es necesaria para hacer los cilculos respectivos, con los cuales, posteriormente, se medird la los
activos, pasives o patrimonios.
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Los datos observables, son aquellos que estan co-
rroborados o comprobados por el mercado; es decir, son
datos que de alguna manera reflejan la situacion actual
de esa unidad de cuenta. Ejemplos de aquellos son los
que son aportados por los mercados de Intfercambio?.

“En cambio, los datos no observables, son infor-
maciones que no provienen del mercado y que se han
desarrollado utilizando la mejor informacién disponible,
sobre los supuestos que los participantes del mercado uti-
lizarian para medir el activo, pasivo o patrimonio” {Con-
tabilidad, 2011, pdg. A516).

Hasta este punto, el lector seguramente habrd
identificado que para ia contabilizacién de las activida-
des agropecuarias, gue se encuentran en el Ecuador, los
datos que deben ser utilizados, son los relacionados con
datos no observables, pues los otros comresponden, ge-
neralmente, a medidas de los mercados bursdtiles.

Ahorq, se necesitard conocer que datos no obser-
vables deben ser utilizados para ia valoraciéon, como lle-
gar a ellos y cémo se aplican en los cdlculos correspon-
dientes.

2 5on mercados altamente organizados, en donde los precios de cierre de las wansacciones estan disponibles para
los usuarios y son considerados 1a mejor allernativa de valor razenable. Ejemplo de ello tenemos los mercados de
valores. Citar
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“La calidad de la informacién, tanto obser-
vable, como no observable proviene de diferentes
niveles” (Contabilidad, 2011), que han sido catalogados
en 3 niveles. Del mejor criterio de su uso depende en
gran medida la exactitud de la valoracion.

Existen 3 niveles de calidad de la informacion, para
sU Uso en la valoracion:

Datos de entrada de nivel 1: “Los datos de en-
trada de Nivel 1 son precios cotizados (sin gjustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de la
medicion" (Contabilidad, 2011, pdg. A507). Estos datos
deberdn usarse sin ningun aqjuste, pues pretenden reflejar
la realidad.

De la definicion anterior, es primordial informar lo
siguiente:

Los precios cotizados son aquellos que reflejan el
valor en tiempo real de las transacciones, surgen de ma-
nera exclusiva de mercados activos, son mercados que
cumplen las siguientes condiciones:
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a) Los bienes o servicios intercambiados en el mer-
cado son cdmo géneros;

b) Pueden encontrarse en todo momento compra-
dores o vendedores para un determinado bien o
servicio.

c) los precios son conocidos y facimente accesi-
bles para el publico, ademds, transacciones de
mercado reales, actuales o producidas con reguia-
ridad (Contable, 2014, pags.)

Datos de enfrada de nivel 2: También deben ser
considerados como datos observables por lo tanto, de-
ben provenir de la informacion de mercados gue sean
considerados como activos. La principal diferencia, radi-
ca en que las mediciones de este nivel estdn determina-
das por relaciones confractuales en términos del tiempo.
Los datos de entrada de nivel 1 no deberian presentar
dicha restriccién.

Oftra diferencia fundamental, es que los datos de
nivel 2 deben ser gjustados, y ese qgjuste responde a la
funcion contractual en el tiempo, es diferente negociar
un activo que tiene opcién de transformacion en efecti-
vo dentro de 1 ano, de aguel que tiene liquidez inmedia-
ta. La importancia del nivel 1 parte de su naturaleza de
ser un mercado abierto sin restricciones contractuales.
Los ajustes de nivel 2 pueden darse por la condicién v lo-
calizacidén del activo, el nivel de relacién de los datos de
entrada con las partidas comparables y el volumen o ni-
vel de actividad dentro del cual se observan los datos de
entfrada (Contabilidad, 2011, pdg. A509). Como puede
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verse, las condiciones de ajuste de precios, responde a
la necesidad de mostrar la informacion valorativa de las
cuentas de lo manera mas real posible, para encauzar la
buena toma de decisiones.

Datos de entrada de nivel 3: Estos datos son de ca-
racter no observable, es decir no estdn representados
por datos verdaderos de mercados activos.

La norma establece que se debe usar esta calidad de
datos, siempre y cuando no estén disponibles medidas
mds apropiadas y que sean observables. Los objetivos
que persigue la medicion siguen sin objetarse, en absolu-
to {Contabilidad, 2011, pag. A510).

Para no perder de contexto, la necesidad de la
valoracién, el usuario responsable deberd considerar
de manera permanente y trascendental, cuales son las
condiciones que exigirian los compradores y vendedo-
res dentro de un mercado activo, de esta manera no se
pierde la perspectiva de valoracién razonable. En fun-
cién de lo tratado en los niveles de datos de entrada
1, podemos concluir que al no ser datos de mercados
activos, entonces es obligacion de la entidad utilizar el
concepto de gjuste para llegar a las mediciones cortrec-
tas.
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Grdfico 13: Tipos de riesgos en la valoracion

. Riesgo inherente a la
técnica de valoracion

Riesgo inherente a los
datos de entrada de nivel 3

Eiaborado por: Javier Villarreal Salazar

Cuando se refiere a riesgo, se habla de dos tipos:

Riesgo inherente a la técnica de valoracion, este
derivado de la posibilidad que existe de errores en la tec-
nica empleada, generalmente resultante de la experien-
cia del evaluador.

Riesgo inherente a los dafos de enfrada de nivel
3, corresponde el riesgo mas importante para tomar en
cuenta en la valoracién, e implica el identificar la certe-
za vy fiabilidad de los datos de entrada.

La NHIF acepta la posibilidad de incluir datos de ni-
vel 3, que puedan ser obtenidos de la propia entidad,
aungue resalta la posibilidad amplia que debe existir de
recabar esta informacién de ofros participantes del mer-
cado, gque se encuentren en las condiciones de tomar
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decisiones frente a la valoracién. Todo lo anterior queda
enmarcado en la posibilidad de que los costos de obte-
ner la informacidén no superen los beneficios de tener la
informacidén actualizada; es decir, se respete el principio
de costo/beneficio de la informacion financiera. Para
ello la norma utiliza un término que parece ser apropia-
do, se usard la informacién del mercado que esté razo-
nablemente disponible.

Las técnicas de valoracién se basan en 3 enfoques:
Grdfico 14: Enfoques de técnicas de valoracion

Se usa en mediciones con
T
‘ S gemenpen giEIcCRlaladadezcus o= rendirmiento contractuales

Técnica de valor presente.

Enfoque de costo Flujos de efectivo esperados- El flujo de efectiva no estd

R = PONDERA LA INCERTIDUMBRE ™=  condicionado a que ocurra

Enfoque del ingreso cualquier evento especificadc

Black Scholes Merton

Madelos de distribucion
binormial

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

El enfoque de mercado: Utiliza precios y toda lain-
formacidn que se puede obtener de los mercados, siem-
pre y cuando esos datos sean de comparables.

E!l enfoque de costos: "Refleja el importe que se re-
queriria en el momento presente para sustituir la capaci-
dad de servicio de un activo (a menudo conocido como
costo de reposicion corriente)” {Contabilidad, 2011, pdg.
A520). Porejemplo, paraun vendedor de un activo, el
valor razonable estard determinado por lo que el com-
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“La norma solicita que estas tasas de descuento
provengan de datos observados para los activos o pasi-
vos equivalentes”(Contabilidad, 2011, pdag. A523). En el
mismo texto, también se posibilita el uso de otros datos
gue provengan de variables comparables, con un enfo-
gue de acumulacidn. En definitiva, el uso de una técnica
de tasas de descuento, se aplica para flujos de efectivo
que tengan aspectos contractuales cuya probabilidad
de ocurrencia es muy alta.

La técnica de valor presente esperado, esta téc-
nica asume que los flujos de efectivo esperados no son
resultado de eventos contractuales de cumplimiento
obligatorio, sino mdas bien, el flujo de efectivo esperado,
no estd condicionado a que suceda cualquier suceso
especificado, puesto que todos las mediciones se reali-
zan sobre la presuntiva de un promedio ponderado, que
incluye de manera intrinseca una prima por riesgo.

Los flujos de efectivo esperado corresponden a un
promedio ponderado de los flujos de efectivo futuros po-
sibles, estos pueden estar en muchos escenarios, resulta-
do de la informacién historica que se poseaq.

La técnica de valor presente esperado, supone la
existencia de un riesgo el mismo que estd dividido en;
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Grdfico 15: Técnicas de valor presenfe

Evalua los flujos de efectivo inicialmente
Método 1 ==m alriesgo sistematico y luego por una tasa
de interés libre de riesgo

Evaltia los flujos de efectivo esperados a
Método 2 mass  UNA tasa de rendimiento que junta el riesgo
sistematico y la tasa de interés libre de riesgo.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Riesgo no sistemdtico o diversificable, es aquel
compartido con todo el mercado y por lo tanto comin a
todos los inversionistas. Si se habla dentro de una cartera
de inversiones, es el riesgo comun que comparte cada
elemento con otros poseedores de ese activo o pasivo.

Mientras que, el riesgo sistemdtico o diversificable
es aquel que no se comparte con el mercado, y es es-
pecifico de la cuenta que se estd midiendo.

Los dos riesgos son utilizados, para dos métodos de eva-
luacién que al final entregan un resultado de valor pre-
sente.

La técnica numero 1 evalia los fvjos de efectivo
ponderados, denominados como, flujos de efectivo fu-
turos posibles, en funcion de dos momentos. El primer
momento afecta el flujo de efectivo con la tasa de ries-
go sistemdtico. Sobre el valor obtenido anteriormente es
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necesario ejecutar otra afectacién que corresponde a
la tasa de interés libre de riesgo. Con eso se obtiene el
valor razonable.

La técnica nimero 2, implica afectar al flujo de
efectivo futuro posible, una sola vez, y para ello se suman
las 2 tasas, la que corresponde al interés libre y la que co-
rresponde al riesgo sistemdatico.  Los resultados diferirdn
muy poco un método del otro.

Grdfico 16: Flujos de efectivo esperados

Riesgo no Sistemético- ___ Es el riesgo para cada activo o pasivo

Diversificable de manera especifica
R
K ‘ R'Leég; SiSt?g‘ég? wm Es el riesgo comun para todo el mercado
iversificable

g

-

A

Etaborado por: Javier Villareal Salazar

Pasos para aplicar la técnica de valor presenfe
esperado con promedios de probabilidad

El riesgo es un concepto que se encuentra pre-
sente de manera continua en cualquier idea de inver-
sidn, porque representa las posibilidades con las que se
cuenta para obtener ingresos financieros, a partir de las
condiciones similares del mercado o de igualdad de
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oportunidades, dicho de ofra manera, es el valor que el
inversionista quiere ganar adicional a lo que el mercado,
normalmente y de manera relativamente segura, estd
pagando. Los valores de riesgo, constituyen un elemento
fundamental al momento de fomar decisiones y también
sobre el cdiculo del valor razonable.

El riesgo puede ser medido a través de tasas de
rendimiento que lo representen, a través de la proyec-
cion de flujos de efectivo que incluyan una probabilidad
de ocurrencia, ésta Ultima basada en la calidad de in-
formacién técnica con la que se cuente. Por ejemplo,
un agricultor decide sembrar una hectdrea de su terreno
con una variedad comun de aguacate. Los datos que
ha recolectado acerca de su emprendimiento, incluyen
lo siguiente:

Frecuencia de cosecha: Cada 12 meses aproxi-
madamente

Primera cosecha: Después de alrededor de 52 a
60 meses de la plantacién.

Rendimientos de cada cosecha: Los estudios téc-
nicos demuestran que la cantidad de produccién por
cosecha se encuentran entre las siguientes cantidades:
es necesario recalcar que deacuerdo a la NIIF 13, mani-
fiesta: para aplicar la técnica del valor presente espera-
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do, no siempre es necesario tener en cuenta lasdistribu-
ciones de todos los fiujos de efectivo posibles utilizando
modelos y técnicas complejas. Mas bien, puede ser po-
sible desarrollar un nimero limitado de escenarios y pro-
babilidades discrefos que capten el abanico de flujos de
efectivo posible (Contabilidad, 2011, pdg. pdrrafo B28).

Con estareferencia se pretende recalcar que aun-
que pueden existir infinidad de supuestos, y por lo tanfo,
igual cantidad de flujos de efectivo posibles, un andlisis
detenido de todas esas opciones, resultaria inoficioso su
consecucion, arazén de la interpretacion normativa fun-
damental de costo beneficio, desde alli, la Unica apro-
ximacion racional o el punto de vista técnico, serd sufi-
ciente para plantear los flujos esperados con promedios
ponderados.

Tabla 3: Flujos esperados con promedios ponderados

CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tn/ha 26 27 28 29 TOTALES
Fracuencia primera Producclon (5 afios después) 4 2 & 3 15

Probabilidad de ocurrencia 26,70% 13,30% 40,00% 20,00% 100%
CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tn/ha 3 31 32 33 34 TOTALES
Frecuencgia segunda produccitn (1 afio después de i 3 o 3 15

la primera cosecha) 4

Probabilidad de ocurrencia 6,70F% 13,300 26,70% 33,30% 20,00% 100%
CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tn/ha 3,2 33 34 3,5 36 TOTALES
Frecuencia tercera produccién {2 afios después de

la primera cosecha) 2 g 6 s ¢ 3
Probabilidad de ocurrencia 6.70% 13,30% 26,70% 33,30% 20,00% 100%

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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Tabla 3: Flujos esperados con promedios ponderados

CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tn/ha 3 31 32 33 4 TOTALES

Frecuencia segunda produccion (3 afos después de
la primera cosecha)

Probabilidad de ocurrencia 13,30% 20,00% 3333% 20,00% 13,30% 100%

2 3 5 3 2 LL]

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Tal como puede verse en las tablas anteriores, 1a
produccién de aguacates no es constante de una par-
cela a otra, esto naturalmente depende de una gran
cantidad de factores, tales como el suelo, factores cli-
maticos, el cuidado gque se dé en las labores de la agri-
cultura, el suministros de agua y plagas, etc.

Todos estos factores eminentemente técnicos,
brindan un factor de incertidumbre importante, lo que
va a influir en la cantidad de produccién a obtenery por
ende los posibles flujos de fondos futuros.

Ahora bien, la veracidad de la informacién de pro-
nésticos de produccién, deben ser de fuentes probadas
o dl menos fidedignas.

La normativa vigente no menciona cudles son los
mecanismos para llegar a los datos, por lo que se reco-
mienda tomar en cuenta estudios técnicos.  Segura-
mente el lector pensard, y con mucha razén, que para
proyectos de emprendimientos pequenos, o nivel de
PYMES esa informacién es practicamente inexistente.
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"Frente a ello, se debe reconocer la importancia
de las diversas técnicas y herramientas de investigacion,
porlo que creemos que se debe aplicar algunas de ellas,
tales como, la observacién; la entrevista a expertos; las
encuestas y fuentes bibliogrdficas.”(Miguel, 2009, pags.
130-131).

Sobre lo que realmente hace hincapié la norma
de valor razonable, es la obligatoriedad de incluir una
medicién razonable de los ingresos futuros, independien-
temente, de la fuente de informacién.

Dicho de esta manera, la tabla descrita anterior-
mente, ya incluyen el factor de riesgo, el cual se encuen-
tra representado por la variacién de la cantidad de pro-
duccién en cada cosecha.

Asi, en el primer afo de cosecha que sucede des-
pués de 5 anos de haber efectuado la siembra, se pue-
de obtener diversas cantidades de toneladas por cada
hectdreaq, el ejemplo ilustra estudios técnicos que dicen
que existe un 40% de probabilidades que se coseche
una cantidad igual a 2,8 Tn/ha, seguido por un valor de
2,6 Tn/ha con un 26,7% de ocasiones.

Se debe construir una tabla similar a las anteriores
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para cada ano de produccién, o para cada periodo del
cual se pretenda obtener la cuantificacién de los ingre-
$0S.

De esta forma, para el ano de cosecha numero 2,
gue ocurre despues de 1 ano de la primera cosecha, o
lo que es lo mismo después de é anhos de la siembra origi-
nal, los estudios demuestran que la mayor probabilidad
del 33,33% es a producir 3,3 Tn/ha, seguido por la pro-
duccidén de 3,4 in/ha con un porcentaje de probabilidad
del 20%. Para los siguientes afos, los andilisis son andlogos
alos ya explicados.

Para llevar a cabo el andlisis de las probabilidades
de ocurrencia, en este caso las posibilidades de canti-
dad a producir, puede apoyarse en el cdlcuio estadistico
de la Moda, que corresponde a la cantidad de veces
gue se presenta con mayor frecuencia un dato, dentro
de un conjunto de ellos y se constituye en una medida
de ubicacion (Lind Douglas, Marchal Wiliam, Wathen
Samuel, 2012, pags. 65-66), cuyo objetivo fundamental
es resumir datos de nivel nominal.

Aunque la moda tiene algunas desventgjas, su
precision, al menos para el cdlculo que nos compete, es
que no se ve influenciada por los valores extremadamen-
te grandes o extremadamente pequenos, por lo que su
uso podria ser el mds recomendable para nuestros cdl-
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culos de cantidades a producirse.

Para el cdiculo de la moda, puede emplearse la
siguiente férmula:

Mo =1 _Afi

Y vl

L; = limite inferior o frontera inferior
Af; = Exceso de la frecuencia modal sobre la clase modal inferior inmediata
Af; = Exceso de la frecuencia modal sobre la clase modal superior inmediata

A = Anchura o intervale de la clase modal

“Existen casos, en donde un grupo de datos no
tenga datos que puedan repetirse.” Lind Douglas, e. t al
(2012, pdg. 67). y por lo tanto, cada uno de ellos deberia
ser considerado como una moda y por ende efectuarse
el andlisis de las probabilidades para cada caso.

Con los andlisis mostrados anteriormente, se dedu-
ce que estas proyecciones de ventas ya incluyen un nivel
de riesgo, no considerado como un porcentagje, sino mas
bien como un conjunto de factores que pueden afectar
la productividad y que son propias de cada actividad
economica.
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Continuando con el gjemplo, corresponde calcu-
lar los valores de ingresos en unidades monetarias. Para
ello la NIIF 13, sugiere el uso de l0s ponderados para el
cdlculo de los flujos de efectivo esperados.

La sumatoria de ingresos de las medias pondera-
das, corresponderdn al flujo de efectivo esperado, so-
bre el que luego se calculard el valor presente, para el
caso de nuestro ejercicio los datos ponderados serian los

siguientes:

Tabla 4: Flujo de efecfivo con medias ponderadas
CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tn/ka. Primera praduceion (5 afos despuds) 2,6 2.7 28 2,9
Probabillidad de ocurrencia 26,70% 13,30% 40,00% 20,00%
Precio de venta previsto 1500 1500 1500 1500
Ventas tatales por cada probabilidad 1500 4050 4200 4350
Flujos de efectivo esperados por cada probabilidad 1040 540 1650 870
Flujo de efectivo esperado final . Primera producclén (5 afos despuds)| 4130

CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tivha. Segunda producclén (6 ados despuds) 3 3 3.2 33 3,4
Probabilidad de ocurrencia 6,70% 13.30% 26.70% 33.30% 20,00%
Precio de venta previsto 1500 1500 1500 1500 1500
Ventas totales por cada probabilidad 4500 4650 4800 4950 5100
Flujos de efectivo esperados por cada probabilidad 300 620 1280 1650 1020

Flujo de efectivo esperado final . Segunda produccidn {6 ados después)| 4870

CANTIDAD A PRODUCIRSE EN Tnfha. Tercera producclin (7 afios despuds) 32 33 34 35 3.6
Probabilidad de ocurrencia 1330% | 1330% 40,00% 3330% | 0.00%
Precio de venta previsto 1500 1500 1500 1500 1500
Ventas totales por cada praobabilidad 4300 4950 S100 5250 5400
Flujos de efectivo esperados por cada probabilidad 640 660 2040 1750 [1]

Fluje de efectivo esperado final . Tercera produccion {7 afos despuds) 5090

CANTIDAD A FRODUCIRSE EN Tn/ha. Cuarta produccidn (8 afios despuds) 3 31 32 33 34
Probabilidad de ocurrencla 13,30% | 2000% 33,30% 20,00% 13,30%
Pracio de venta previsto 1500 1500 1500 1500 1500
Ventas totales por cada probabllidad 4500 4650 4800 4950 5100
Flujos de efectivo esperados por cada probabilidad ©00 930 1600 990 680
Flujo de efective eiperade Anal. Cuarta produccidn (8 afios despuds) 4800

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

D
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Las tablas anteriores han sido calculadas sobre la
base de un precio previsto de 1500 unidades monetarias.
La condicionalidad del precio surge precisamente de
manera anadloga a la cantidad de productos a obtener-
se; es decir, gracias a los estudios técnicos, que de igual
manera se encuentran afectados por un riesgo por su
propia definicidn de proyecciones. Para fines didacticos
en este ejercicio se ha propuesto utilizar un valor fijo de
1500 um, pero el usuario deberd obtener la informacidon
que refleje de mejor manera las condiciones que el mer-
cado o el producto pueden representar.

Explicando los cuadros, se puede decir que en el
afo 1 de produccion, a un precio establecido de 1500
um, existen cuatro posibilidades de rendimientos. La
primera representada por 2,6 Tn/ha. y un valor total de
3900 um; la segunda por 2,7 tn/ha. con una valoraciéon
de 4050 um; la tercera posibilidad es producir 2,8 tn/hay
se recuperaria un valor de 4200 um; finalmente, la Ultima
alternativa es producir 2,2 tn/ha y el valor asecenderia a
4350 um.

Ahora bien, cada una de esas cantidades tiene
una probabilidad de ocurrencia, lo que nos lleva a uti-
lizar el concepto de la ponderaciéon; es decir, no todas
pueden ocurrir sino que se entenderdn deacuerdo a su
frecuencia, establecida en porcentajes.
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Para el primer caso, la posibilidad es del 25,7%, por
lo tanto, el flujo de 3900 se pondera por su porcentaje
respectivo y el flujo final es de 1040. Caso similar para la
segunda posibilidad, que redne un valor de 4050, multipli-
cado por su porcentaje de ocurrencia, que es 13,3%, me
proporciona un flujo final de 540 um.

De esa manera se calcula los flujos esperados por
cada probabilidad. Finalmente, lo Unico que resta por
efectuar es sumar los flujos ponderados para obtener el
flujo de efectivo esperado final por cada ano de produc-
cion o cosecha.

Los mismos cdlculos se realizan para los siguientes
afos de produccién. Para tener una idea de los flujos es-
perados en el periodo de 9 aios, se construye la siguien-

te tabla:
Tabla 5: Efectivo final para Iq vida del proyecto

Tabla de efectivo final esperado para 8 afios de vida de! proyecto

Flujo de efectivo esperado final. Primera produccién (5 afos después) 4130
Flujo de efectivo esperado final. Segunda produccién (6 afos después) 4870
Flujo de efectivo esperado final. Tercera produccién (7 afos después) 5090
Flujo de efectivo esperado final. Cuarta produccién (8 afios después) 4800

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Los resultados antes descritos hasta el momento
corresponde a un momento dado de vida de una em-
presa, para cdliculos posteriores, puede usarse como
base las tablas ya obtenidas y efectuar la respectiva ac-
tualizacion en funcién de los factores externos que pue-



Javier Villarreal Satazar

dan ser relevantes, como condiciones de mercado y a
economia, competencia, etc. Esto con el fin de aplicar
la referencia de costo/beneficio, en la obtencidon de los
valores razonables.

La tasa de interés libre de riesgo, antes se habia
descrito las conceptualizaciones de riesgo sistemdtico vy
no sistemdtico. Para el presente apartado, es util recor-
dar los riesgos sistemdaticos, que para resuminio, es aquel
que no se comparte con el mercado, es decir es particu-
lar de la unidad de cuenta que se estd midiendo, en este
caso la plantacién de aguacate.

La tasa libre de riesgo siempre serd un tema de
amplio debate, por un lado se supone que el riesgo cero,
en reglidad no existe. Si la inversion quiere utilizar eso
tasa, implicaria que todas las condiciones externas a la
inversién propiamente dicha son inmdviles o que no la
afectardn de ninguna manera, 1o que en términos reales
no es posible.

Las tasas de interés de los paises mas solventes del
mundo, lo que podria llamarse tasas seguras, sufren cam-
bios, muchas veces minimos, ofras veces importantes en
su cuantificacion a través de la historia, aun si la deuda
pUblica tuviere cobertura de riesgos, éste Ultimo respon-
sable no queda exento de la posibilidad de entrar en de-
fault.
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Generalmente se considera una tasa libre de ries-
go a los bonos del tesoro de Estados Unidos y de Ale-
mania, pues la capacidad de pago de estos estados,
es casi segura. Para el caso de nuestras empresas, basta
considerar la tasa libre de riesgo, aquella representada
por los bonos de estado de cada pais donde se encuen:
ire en operaciones la empresa, porque se supone gue la
inversion debe estar representada por una tasa de rendi-
miento que se obtendria.

Si el inversionista realmente tiene la posibilidad de
invertir en bonos del tesoro de Estados Unidos o Alema-
nia, tomard como tasa aguella, pero sino lo tiene, segu-
ramente serd mas facil invertir en su pais y la deuda que
emite.

Para agosto del ano 2014, ia tasa de interés de los
bonos del tesoro de Estados Unidos, era de 3,22% ol ano,
en su contratacién a 30 afos. Para el caso de Ecuador,
a una fecha similar los bonos emitidos por el gobierno
pagaban una rentabilidad del 6,5% con vencimiento en
20 anos. Esimportante que aclarar que este tasa repre-
senta lo que invierten los inversionistas que operan en su
mismo territorio, en cada pais.

Hasta alli la primera parte del andlisis de tasas, la
segunda parte se refiere al riesgo sistematico, que en
definitiva plantea el requerimiento adicional del inver-
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sionista adicionalmente a la tasa de interés libre de ries-
go. Desde esta posicidn, una persona puede requerir un
valor mayor u ofra un valor menor, sin embargo, existe
teorizacidén avanzada respecto de aquello. Inicialmente
se menciona que lo minimo que desee obtener de rendi-
miento un inversionistas va a ser lo que le mercado repor-
ta, por lo tanto lo mds adecuado resultard usar los valo-
res que se conozcan del mercado. Si esto no es posible
se recurre a las teorias de las tasas de descuento.  Las
dos técnicas mds conocidas son el CAPM3y el WACCH.

Uso del CAPM, en su esencia describe que lo re-
quiere un inversionista, es igual a la tasa libre de riesgo
mds una prima de riesgo, como la tasa libre de riesgo es
un dato constante y seguramente igual en muchos pro-
yectos que se encuentren en la misma economia, lo que
hard la diferencia en la valoracion lo constituird el riesgo
sistematico, es decir, el premio del inversionista.

Para conseguir estos cdlculos, en términos prdcti-
cos deben relacionar tres elementos, que son retorno del
inversionista sin riesgo, generalimente se deberfa usar Ia
tasa de riesgo de la emisidn de deuda puUblica de cada
estado, donde se realice la inversion, naturalmente pue-
de ser mucho mds preciso, como ya se ha dicho en los
pdrrafos anteriores, utilizar una tasa internacional libre

3 Por sus siglas en inglés se le denomina, Capital asset pricing model, es un modelo ampliamente difundido para
medir &l valor de activos financieros.

4 También de sus siglas en inglés significa, Weighted Average Cost of Capital, entendido como el coste promedio
ponderado de capital (CPPC)
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de riesgo, el mejor de los escenarios puede suponer usar
la tasa de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de
Ameérica o su similar de Alemania.

Ademds de ello conviene otra tasa, conocida
como prima de riesgo y finalmente una ultima que se de-
nomina, medida de riesgo sistematico, esta Ulfima tam-
bién se conoce como Betaq, es el resultado de la cova-
rianza de los rendimientos del activo, relacionado con
la misma variaciéon pero del rendimiento del mercado.
Matemdaticamente seria asi:

_ COV(Mercado, Empresa)
B VAR(Mercado)

Con esto se deseda decir que es un coeficiente de
cdlculo separado del contenido de este libro, pero que
trata de representar y pronosticar el futuro de un grupo
de acciones en funcién del mercado en el que operan.
Ahora que al ser un modelo matemdatico y con solo la re-
lacion de 2 variables, resulta ambiguo en términos prdc-
ticos, sin embargo, sigue siendo una aplicacién correcta
desde el punto de vista tedrico.

Antes de avanzar en el andlisis conviene recordar
la figura de riesgo. Elriesgo, desde el punto de vista esta-
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distico estd representado por la varianza; es decir, por la
medida de tendencia central que permite medir cuanto
los datos se alejan de la media, dicho en otras palabras,
el riesgo es la volatilidad de los resultados comparados
con el promedio.

El riesgo puede ser:

Unico o no sistematico, propio de cada activo o
resultado de la gestion que redaliza el inversionistas admi-
nistrando su inversién. Este puede ser disminuido al diver-
sificar las inversiones.

Riesgo de mercado o sistemdtico, resultado de
que la inversién se encuentra trabajando en un escena-
rio cambiante, a nivel social, econdmico, politico, legal,
ambiental, etc. Este no se puede disminuir, es comun
pard todos los casos.

Para clarificar su cdlculo se supondrd la siguiente
situacion. Un proyecto destinado a la crianza de avestru-
ces se ubica en la Republica del Ecuador.

Para ello, la tasa libre de riesgo, es la tasa de los
bonos del gobierno ecuatoriano a 20 anos plazo, es de-

cir el 6,5%.

La prima de riesgo va a consistir en el riesgo inhe-
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rente al mercado donde se realiza la inversién. Segun
datos historicos, se cree que dentro del sector de crianza
de este tipo de animales y a nivel internacional existe un
riesgo estimado del 8%, porcentaje que puede aplicarse
sin problemas para el caso en cuestion. Hasta alli, tene-
mos dos consideraciones, la tercera viene aportada por
el denominado coeficiente beta, que para este caso,
constituye una informacidén hipotética y que ha sido ex-
plicada parcialmente en las lineas anteriores, este valor
es de 0,95.

La expresion a utilizarse para resolver la cuestiéon,
es la siguiente:

E(ch) =1Ir + |E(im) — r,f]B
is ,vepresenta la tasa de libre riesgo
E(i,) — if ,significa,la prima del riesgo

B.es el coeficiente beta

Reemplazando valores el resultado seria.
Eicp= 0,065 + [0,08])*(0,95)

Eicp=0.1410

Eicp= 14,10%

La tasa de descuento que deberia aplicarse para
el caso propuesto seria de 14,10%
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Cdlculo del valor actual razonable.

Para la siguiente demostraciéon se utiliza los do-
tos encontrados para la plantacién de aguacate. Pero
ahora se supondrd que la plantacion se trata de un ac-
tivo fijo del cual se pueden extraer sus hojas y flores aro-
maticas y cuya vida Util se extiende Unicamente a hasta
el octavo ano, para fines diddcticos también se admite
que no hay costos de desalojo del activo fijo ni ningun
valor de recuperacion, fuera de los que provienen de la
recoleccién anual de sus hojas y flores.

Con la tasa de descuento calculada, es posible
entonces, calcular los valores razonables para cada ano
de prondstico, siempre y cuando las condiciones del
mercado vy las propias del riesgo se mantengan bajo los
mismos criterios.

Partiendo de la tabla denominada, tabla de efec-
tivo final esperado para 8 anos de vida del proyecto, se
puede calcular el valor razonable para cada ano de va-
loracion.

Independientemente de la consideracién que se
puede aplicar a la cuantificacion de activos al costo, y
separando esa normalizacién, se considerard que el pri-
mer flujo de efectivo esperado al final del quinto ano es
positivo, mientras que hasta el afo 4 se acumulan por el
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costo.
Tabla &: Efectivo final para 8 afos de vida del proyeto

Tabla de efectivo final esperado para 8 afios de vida del proyecto

Flujo de efectivo esperado final. Primera produccion (5 afios después) I 4130

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Tal como puede verse en el cuadro de flujo de
efectivo final esperado, solo existen flujos positivos a par-
tir del afo 5. Para los 4 afos anteriores Unicamente se
presentan erogaciones de dinero, s decir inversiones.

La NIC 41 de agricultura menciona la forma de
medicidn adecuada cuando no se puede estimar el va-
lor razonable, para ello en su parrafo 30 se refiere a su
reconocimiento inicial, y dice: que bajo la consideracion
de que no existan valores fijados por el mercado o pre-
cios de los activos biologicos, estos pueden ser medidos
a su costo, menos la depreciacién acumulada y cual-
quier pérdida acumulada por deterioro de valor.,

“Después de que el valor razonable de tales acti-
vos bioldgicos se pueda medir con fiabilidad, la entidad
debe proceder a medirlos al valor razonable menos 10s
costos estimados en el punto de venta”{Foundation I. A.,
2001, pdg. parrafo 30).

También se hace referencia a la NIIF para pymes
gue se pronuncia también al respecto, en términos mdas
generalizados menciona que. "La entidad medird los ac-
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tivos biolégicos cuyo valor razonable no sea faciimente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al
costo menos cualquier depreciacion acumulada y cual-
quier pérdida por deterioro de valor acumulada” ({IASB).
2009, pag. pdrrafo 34.8).

Para llevar a la practica la medicion a costo me-
nos las depreciaciones y cualquier péerdida acumulada,
se toma como referencia el siguiente cuadro de inversio-
nes hasta el ano 4.

Tabla 7. Inversiones hasta el afio 4 registradas a sv cosfo

Tabla de Inversiones hasta el afio 4, registradas a su costol nversién realizada
Inversiones valeradas al costo para el ano 1, antes de la primera produccion -150
Inversiones valoradas al costo para el afo 2, antes de la primera produccion -600
Inversiones valoradas al costo para el afo 3, antes de la primera produccién 800
nversiones valoradas al costo para el afo 4, antes de la primera produccién -900

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Hasta el cuarto ano la cuantificacion los costos de-
berdn irse acumulando por cada ano, de tal forma que
hasta el afio cuarto, el valor del activo serd de 2450,00,
resultado de sumar 150+4600+800+%00.

La contabilizacidén afio tras afio, se realizard me-
diante un asiento de la siguiente manera:
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Tabla 8: Asientos contables

Registro contable de las inversiones en plantaciones ano 1

Plantaciones aromaticas 150,00

Fuente de las inversiones {caja/bancos/cxp/capital,etc) 150,00

Registro cantable de las inversiones en plantaciones ano 2

Plantaciones arométicas 600,00

Fuente de las inversiones (¢caja/bancos/cxp/capital.etc) 600,00

Registro contable de las inversionaes en plantaciones ano 3

Plantaciones arométicas 800,00

Fuente de las inversiones (caja/bancos/cxp/capital etc) 800,00

Registra contable de las inversiones en plantaciones ano 3

Plantaciones aromaticas 00,00

Fuente de las inversiones (¢caja/bancos/cxp/capital,etc) 2p0,00

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Al final de los cuatros afos, el mayo de activos,
denominado Plantaciones aromaticas, deberia tener un
valor acumulado de 2.450.00 usd.

A partir de este afo, se van a generar ingresos po-
sitivos, fruto de la produccidn y su posterior venta, los gue
estdn representados en la siguiente tabla:

Tabla 9: Efectivo final esperado para 8 afos de vida del

proyecto
Tabla de efectivo final esperado para B afios de vida del proyecto
Flujo de efectivo esperado final. Primera produccién (S anos después) 4130
Flujo de efectivo esperado final. Sequnda produccién (6 afios después) 4870
Flujo de efectivo esperado final. Tercera produccién (7 afios después) 5090
Flujo de efectivo esperado final. Cuarta produccién (8 afios después) 4800

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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En este momento se usa la tasa de descuento cal-
culada para traer a valor actual, los rubros cormrespon-
dientes alano 5, 6, 7 y 8.

Para llegar a esa determinacién se utiliza las férmu-
las de valor presente neto, de la siguiente manera.

Flujo de efectivo esperado final de la primera produccién (5 aiios después)
(1 + tasa de descuento)®

A este resultado anterior se suma el flujo desconta-
do, calculado en funcidén del afio 6, asi:

De esta manera hasta llegar al Ultimo afo de pro-
duccién de la plantacion de aguacate.

En resumen podria quedar formulado de la siguien-
te manera:

FFE afio 6 " FFE aio 7 + FFE afio 8
(1 + tasa)? (1 +tasa)® (1 + tasa)*

Valor razonable para el aiio 5 =

Redlizando los cdlculos matemdticos correspon-
dientes se obtiene unresuitado igual al siguiente: 6.717.21;
se recuerda que la tasa de descuento que se estd utili-
zando corresponde a la calculada en las paginas ante-
riores, es decir, 14.10%.
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Para los siguientes anos, la férmula se ve acortada, por-
gue corresponde ¢ los anos siguientes, el valor razonable
para el ano 6, para el ano 7, efc.

FFE afio 7 + FFE afio 8
(1 + tasa)! * (1 + tasa)?

Valor razonable para el aiio 6 =

. FFE aiio 8
Valor razonable para el aho 7 = ————
(1 + tasa)
En la siguiente tabla se observa un resumen de los
valores presentes calculados:

Tabla 10: Valores presenfes calculados

CALCULO DE LOS VALORES ACTUALES ANO VALOR
Valor razonable para el afio 5 11.409,27
Valor razonable para el afo 6 8.147,97
Valor razonable para el afio 7 4.206,84

Elaborado por: Javier Villareal Salazar

El tratamiento contable va a diferir de acuerdo a
cada aio de contabilizaciéon, a continuacidén la explica-
cion de cada caso:

Para el ano 5. En este ano ya cuenta con un va-
lor histérico de la plantacién, resultado de las inversiones
que se han presentado en los 4 primeros anos, por un va-
lor acumulado de 2450,00 usd. También se ha determina-
do elingreso proveniente de ventas que se encuentra en
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4130.00 usd. Por lo tanto existen dos rubros importantes,
el costo identificado por el valor acumulado.

Al finalizar el ano 5, el valor del activo es el siguiente:

Tabla 11: Valor actual razonable para el ano 5

CALCULC DEL VALOR ACTUAL RAZONABLE PARA EL ARO 5 VALOR
Valor histdrico a costo {contabilizado del afio 1 al 4) 2.450,00
Valor descontado de los flujos de efectivo esperado con una tasa del 14,10% 11.409,27
TOTALES 13.859,27

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

La empresa contard con un activo cuya valora-
cién es por 13.85%9,27, de los cuales 2450.00 ya se encuen-
tran contabilizados, mientras que 11.409,27 corresponde
al cdlculo de los ingresos futuros.

El asiento contable necesario para llegar al valor
de 13.859,27 serd por la diferencia con relacién a lo que
ya se encuentra contabilizado, 2450.00, el asiento conta-
ble seria el siguiente:

Tabla 12: Registro confable para el afio §

Registro contable por ef valor razonahle al 1 de enero del ano 5 ]

Activo bioldgico en produccién 11.409,27

{Cambios en el valor razonable de Activos biolégicos en produccion 11.409,27

Elaborado por: Javier Villareal Salazar

Las ventas necesitan una partida de costo que se
presenta por las inversiones que originaron el ingreso; es
decir, en este caso el activo biolégico. El ejemplo supone
que la vida Util del activo biolégico llega hasta el octa-
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vo afio y que luego de ello no se puede obtener nin-
gun otro beneficio econdmico futuro, salvo la venta de
la madera o los materiales resultantes al talarse, cuestidon
que ese abordard mds adelante. Si no existen mds gas-
tos después de los 4 anos de inversiones iniciales en la
plantacidn, solo generardn ventas, por lo tanto el registro
contable serd el siguiente:

Tabla 13: Registro de ventas en el aiio 5

| Registro de ventas en el ario 5 : ] o ) ]
Cajafcuentas por cobrar/bancos, etc 4.130,00
Ventas 4.130,00

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Para el ano é, se presentan otras condiciones di-
ferentes, el valor actual calculado para ese ano es de
$ 8.147.97, pero este es el valor presente de los ingresos
futuros de los anos 7 y 8, por lo tanto, a este valor debe
sumarse lo que se va a producir y vender, precisamente
en el ano 6; es decir, 4.870,00, mds el valor que no esta
siendo tomado en cuenta en el cdiculo del valor presen-
te neto, que es la inversidn inicial, valorada al costo del
afo 1 hasta el aho 4.

Tabla 14; Valor razonable al aho 6

VALOR
Ventas afic 6 4,870,00
Valor razonable para el afo 6, en funcién de los ingresos del afio 7 y 8 8.147,97
Valor del activo al costo del ano 1 al afio 4 2450,00
Valor del activo al costo del ano 1 al afic 4 15.467,97

Elaborado por: javier Villarreal Salazar
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La diferencia que existe entre la valoracién ante-
rior del activo bioldgico, que es 13.859,27 de la cantidad
para el ano 6, 15.467,97 es de 1.608,71, valor por el que
se realizaria el respectivo asiento.

Tabla 17: Registro contable para el afio 6

Registro contable por el vator razonable al 1 de enero del ane 6 I DEBE | HABER
Activo bioldgico en produccion 1.608,71
Cambios en ef valor razonable de Activos bioldgicos en produccion 160871

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Para el caso de las ventas el asiento resulta ser
igual al del ano 5.

Para el ano 7, se puede considerar una situacién
similar al ano 6, los razonamientos parten de la misma.
Cabe indicar que ahora existe una reduccidén del valor
del activo, precisamente porque se acerca el final de su
vida Util, el ano 8.

Tabla 18: Valor razonable al ano 7

VALOR
Ventas afio 7 5.090,00
Valor razonabie para el afio 7, en funcién de los ingresos del afo 8 4,206,84
Valor del activo al costo del afio 1 al afio 4 2.450,00
Valor actual razonable del afo 7 11.746,84
Valor razonable para el afio 6 13.859,27
Diferencia a contabilizar -2.112,43
Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
Tabla 19: Registro contable al aho 7
Registro contable per el valor razonable al 1 deenerodelano 7 | DEBE | HABER
Activo bicldgico en produccidn (211243}

Cambios en el valor razonable de Activos bicldgicos en produccion {2.112,43)

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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En el afo 8, sucede algo importante. La valoracion
del afo 7 deberia ser igual a las ventas del afo 8, mas
el valor del activo contabilizado al costo. Para nuestro
caso deberia ser igual a 2.450,00 + 4.800,00= 7.250,00

Tabla 20: Valor razonable of aio 8

VALOR
Ventas afio 8 4.800,00
Valor razonable para el ano 8
Valor del activo al costo del afio 1 al afic 4 2.450,00
Valor actual razonable del aio 8 7.250,00
Valor razonable para el afo 7 13.859,27
Diferencia a contabilizar -6.609,27
Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
El asiento de contabilizacion seria:
Tabla 21: Registro contable af aifo 8
Registro contable por el valor razonable al 1 de enerc del ano 8 I DEBE | " HABER
Activo biologico en produccion 16,609,27)

Cambios en el valor razonable de Activos biolégicos en produccian 16609271

Eiaborado por: Javier Villareal Salazar

Al final, después de mayorizar, la cuenta quedaria

qasi:
ACTIVO BIOLOGICO

2.450,00 2.521,30
11.409,27 372114

4,130,00 4.496,84

17.989,27 10.739,28

7.249,99
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El ejemplo anterior no considera la existencia de
costos posteriores al afio cuarto, situacion que no es real,
pues existen costos de recoleccién, de cultivo de los ér-
boles, etfc.

Traslado de cuentas del movimiento de inventarios.

Estas transacciones se presentardn sobre Ia nece-
sidad de migrar los valores, cuando los bienes pasan de
estado y de valoracién debido a su procedimiento pro-
ductivo.

Para cada uno de ellos, dependiendo del caso, debe-
rian ser aofectados vy llevarlos a valor razonable.

El asiento a utilizase serd el siguiente:

Tabla 22: Regisiro de transferencia de activos biolégicos

Registro de transferencia de activos bicldgicos en cracimiento a produccion [

Activo biolégico en produccitn 500,00

Activo biglégico en crecimiento 00

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

En este asiento se debe tomar el dato que corres-
ponde al valor ya incrementado lo que corresponde al
crecimiento biolégico, que previomente pudo haber
sido calculado como se mostrd en los ejercicios anterio-
res y debiéndose contabilizarse tal como ya se explicé.



Capitulo 7

DESARROLLO DE UN CASO PRACTICO
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indudable aparicién en el cronograma pueden ser:

Recopilacidon de informacion

Identificacién y nomenclatura de cuentas conta-
bles a utilizarse

Evaluacién del tipo de normativa que se aplica
para cada cuenta a utilizarse

Identificacion de las consecuencias de la imple-
mentacion y los métodos a usarse para llegar a la valora-
cidén y nomenciatura designada.

Lista de acciones a tomarse con sus debidos res-
ponsables.

Alalista anterior deberia sumarse las acciones que
S€ crean necesarias.

Paso 1 Recoleccién de la informacién de campo,

El primer paso que se recomienda llevar a cabo es
la recoleccidn de la informacién, entre mds rica pueda
ser ésta 'y con datos mds cercanos a la realidad el resul-
tado tendrd mayor fidelidad.

A manera de redaccion se presenta la entrevista

desarrollada con los informantes clave.

Resumen de la recoleccién de datos.
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Finca de Propiedad del Sr. Patricio Bejarano, ubi-
cada en la Provincia del Carchi, canton Huaca, sector
la Rancheria, con una extension de 35 hectareas de las
cuales 32 Has. son destinadas a pastos y 3 a cultivos ro-
tativos, como papa, haba, etc. El precio de adquisicion
de cada hectdarea de terreno es de $ 20.000,00.

La actividad principal es la produccién lechera,
para lo cual cuenta con 50 cabezas de ganado lechero
de raza Holstein, con un grado de pureza en genética de
90% aproximadamente,

El propietario considera que la edad productiva
adecuada para un ejemplar lechero es a partir del se-
gundo ano, en donde ya se produce el primer parto,
dando un rendimiento de 18 a 25 litros de leche diarios
que son extraidos en dos ordefios al dia.

Para el ordefo, se emplean un sistema mecdnico,
y solamente en caso de dano del sistema se recurre a
la técnica manual. A partir del segundo parto, |la pro-
ductividad aumenta a 30 litros aproximadamente, y este
comportamiento se mantiene hasta el tercer parto, lue-
go se mantiene estable.

Para que la vaca quede prenada, generalmente
se utiliza inseminacion artificial para lo cual se compra
pajuelas sexuadas a un costo de promedio de 60 a 80
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dodlares o las pajuelas normales entre 20 a 25 dolares.

Una vez que la vaca ha parido, si es hembra, se la
dedica a la crianza v si es macho, a los fres dias de na-
cido se lo vende a un precio de 30 a 35 ddlares, puesto
que se considera que su crianza no es rentable, Transcu-
mdos 5 meses se vuelve a inseminar,

La produccién diaria en promedio total es de 800
litros con un precio de venta de 0,49 0 0,495 centavos de
délar por litro.

La edad productiva de la vaca es variable y de-
pende de multiples factores como alimentacién, cuida-
dos, climg, etc. Sin embargo, entre 7 a 8 anos, se proce-
de a vender el ganado, con fines de consumo humano,
en los camales, con un valor promedio de 400 a 500 dé-
lares.

Para la alimentacién, el ganado pastorea libre-
mente, adicionaimente se le proporciona balanceado 1
kilo por vaca y 0,5 kilo por ternera de manera diaria.
Cada dos meses se cancela 50 délares por servicios de
un veterinario, el cual hace un examen de las condicio-
nes del ganado lechero, o puede ser solicitado el ser-
vicio en presencia de alguna enfermedad puntual. Por
concepto de vacunas se utiliza 5 ddlares mensuales.
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En cuanto a la infraestructura, se tiene un galpdn
en donde se encuentra el sistema mecdnico de ordeno
con una capacidad para 5 vacas, en 1 hora extraer la
leche de 50 vacas. El valor histdrico del sistema de orde
no es de $ 60.000, el cuail se lo invirtid hace aproximada-
mente 7 anos, en este valor incluye motor, tanque frio,
tuberia de conduccion, bombas de succion, infraestruc-
tura, etc.

Tambiéen dispone de una picadora, valorada en
$ 1200,00 la cual se emplea en tiempos de escasez de
pasto, para triturar alimentos como cana de azdcar, za-
nahoria, pastos, etfc.

B mantenimiento de la maquinaria se contrata
dos veces al ano, un técnico de fuera de la ciudad que
realiza un control preventivo, su remuneracidén es aproxi-
madamente $1.200,00 en este rubro se incluye algunos
repuestos que varian en valores dependiendo de cada
caso. En cuanto a gastos mensudles que se deben cu-
brir, se tomaron en cuenta los siguientes: Luz $ 70; Agua
$ 70. Para siembra de una hectdrea de pasto y/ o forraje
se emplea 3 quintales de avena y uno de raygrass, 2 de
ureq, 2 de fertiforraje, luego de transcurridos 45 dias esta-
rd listo para abastecer al ganado alrededor de 22 dias.

Paso 2 Identificacion de las cuentas contables a utilizarse
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En la tabla anterior se puede verificar la necesidad
para cada cuenta del uso de la normativa financiera
existente, en definitiva son necesarias un conjunfo de
normas especificas, en vista de que se trata con empre-
sas pequenas y medianas en donde la aplicacion total
no es aplicable. En resumen,las normativas aplicables
son las siguientes:

* NIIF 1 Adopcidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

* NIC 1-IAS1 Presentacion de estados financieros

* NIC 2 IAS2 Inventarios

» NIC 8-IAS8 Poiiticas contables, cambios en las es
timaciones contables y errores

+ NIIF 13-IFRS13 Medicidn del valor razonable

* NIC 16-IAS16 Propiedad, planta y equipo.

* NIC 36-1AS36 Deterioro del valor de activos

* NIC 41 — Agricultura

De cada una de ellas se abordard Unicamente te-
mas fundamentales, excepto de la NIIF 13, de la cual ya
se ha hablado anteriormente de manera especifica. La
NIIF 1 serd estudiada hasta el final de la revisidn de los de-
mds componentes debido a su naturaleza integradora.
Al inicio del libro se hizo un recuento de las bases con-
ceptuales fundamentales, como mecanismo que guia el
entendimiento y aplicacién de las siguientes normas, en
las secciones siguientes se va a demostrar su validez y
como se constituyen en una guia de tipo general.






Capitulo 8

® La NIC 1-IAS: Presentacion
de estados financieros

®La NIC 2 1AS2: Inventarios

® La NIC 8-1AS8: Politicas contables,
cambios en lgs estimaciones
contables y errores

® La NIC 16-IAS16: Propiedad,
planta y equipo

® La NIC 36-1AS36 Deterioro
del valor de activos

® La NIC 4] - Agricultura
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La NIC 1-1AS1 Presentacion de estados financie-
ros.

Fundamentalmente el objetivo de esta NilF, es
asegurar gue los estados financieros cumplan con las
caracteristicas conceptuales principales. En el dmbito
contable se utiliza el término de razonable, aplicando el
contenido total de las NIIF's.  Su contenido norma o si-
guiente:

« Requisitos generales para la presentacion de
los estados financieros

* Directrices para determinar su estructura

» Requisitos minimos sobre su contenido.

La hipotesis de negocio en marcha se mantiene, a
menos que se manifieste {o contrario.
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Toda la informacién debe generarse a partir del
principio del devengo o acumulativo.

Los balances necesarios para lograr los fines de ra-
zonabilidad son:

* Balance de situacion financiera

* Estado de resultados integrales

* Estado de cambios en el patrimonio neto

» Estado de flujos de efectivo;

* Notas, en las que se incluird un resumen de las
politicas contables mads significativas y otras notas ex-
plicativas (IFRs, Norma Internacional de Contabilidad 1,
presentacién de estados financieros, 2010).

La presentacién de los estados debe ser al menos
anual,

Se aplica el concepto de materidlidad para lograr
la relevancia y la importancia que deben tener los esta-
dos financieros, se recomienda, fusionar aquellos rubros
irelevantes.

Parala IAS 1 no existe mds que una diferencia para
el activo y pasivo en términos grupales, que debe ser Uni-
camente como corriente y no corriente, Lo primero que
representa un horizonte temporal de 1 afo y o no co-
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mente en mds de ese periodo.

En la gran mayoria de los casos, no existe la com-
pensacion de activos por pasivos, ni de ingresos por gas-
tos.

Se debe asegurar la comparabilidad con periodos
anteriores, para lo cual se deberd ser consistente con las
politicas contables, metodologias, procesos y técnicas.

Su cambio deberd claramente informado en ias
notas respectivas, justificando las razones de su modifi-
cacion.

El contenide minimo a presentar en el estado de
situacidn financiera, segun (IFRs, Norma Internacional
de Contabilidad 1, presentacion de estados financieros,
2010}, son los siguientes:

Como minimo, el estado de situacion financiera in-
cluird partidas que presentenlos siguientes importes:

(a) propiedades, pianta y equipo;

(b) propiedades de inversidn;

(c) activos intangibles;

(d) activos financieros [excluidos los importes menciona-
dos en los apartados (e}, (h) e {i);

(e) inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion;
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(f) activos bioldgicos;

(g) inventarios;

(h) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;

(i) efectivo y equivalentes al efectivo;

(i) el total de activos clasificados como mantenidos para
la venta y los activos incluidos en grupos de activos para
su disposicion, que se hayan clasificado como manteni-
dos para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos No-
corrientes mantenidos para la Venta y Operaciones Dis-
continuadas;

(k} acreedores comerciales y otras cuentas por pagar;

() provisiones;

(M) pasivos financieros [excluyendo los importes mencio-
nados en los apartados (k) y {i}:

(n) pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se
definen en la NIC 12 Impuesto a las Ganancias;

{0} pasivos y activos por impuestos diferidos, segun se de-
finen enla NIC 12;

(p) pasivos incluidos en los grupos de activos para su dis-
posicion clasificados como mantenidos para la venta de
acverdo con la NIIF 5;

() participaciones no controladoras, presentadas den-
tro del patrimonio; y

(r) capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios
de la controladora.
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Es importante que la norma no especifica el orden
en el que deban ser presentados e inclusive su denomi-
nacion, en procura de alcanzar la comprensibilidad para
los usuarios. Igual razonamiento cuando se necesite in-
cluir partidas adicionales, consideradas como materia-
les.

Ya en el estado de resultados, se recomienda in-
cluir todos los ingresos y gastos de cualquier naturaleza,
clasificados segun su naturaleza. Un esquema propuesto
de acuerdo a IRF'S (2010), es el siguiente:

Ingresos de actividades ordinarias

Otros ingresos

Variacién en los inventarios de productos terminados y
en proceso

Consumos de materias primas y materiales secundarios
Gastos por beneficios a los empleados

Gastos por depreciacidon y amortizacion

Otros gastos

Total de gastos

Ganancia antes de impuestos

O el siguiente:

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
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Ganancia bruta

Oftros ingresos

Costos de distribucion

Gastos de administracion

Oftros gastos

Ganancia antes de impuestos{2010, pag. 105)

Con relacién a las notas, debe contener al menos
las politicas contables y la declaracién de cumplimiento
completo de las NIIFs. Tal como pudo demostrarse, este
breve resumen de la NIC1, recoge de manera muy pre-
cisa las conceptudlizaciones fundamentales.

La NIC 2 |IAS2 Inventarios

Debemos ser cautos en la aplicacion de esta nor-
ma, pues no estd aprobada para el uso en activos biold-
gicos.

Para el caso podrd ser usada por las existencias
destinadas al consumo, como alimentos, nutrientes, me-
dicinas, etc. El tratamiento de los activos bioldgicos v sus
productos inmediatos son:

El objetivo de esta norma es reflejar la razonabili-
dad en el coste de los bienes disponibles para la venta.
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En una breve sintesis se puede citar los siguientes aparta-
dos:

Todos los deterioros que surgieran en los inventa-
rios, debe ser reconocidos y afectados contablemente,
tomando como técnica de medicion el valor neto reali-
Zzable y en el periodo en que ocurran o se reconozca tal
pérdida. La regla general de inventarios, que guia todo
su comportamiento dice:

Grdfico 17: Medicién de los inventarios

Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable,
segun cual sea menor.

0 por el valor razonable, que es el precio de intercambio entre
partes interesadas e informadas y con independencia mutua.

Elaborado por: Javier Villareal Salozar

Para todos los casos el valor neto redlizable es el
resultado del precio de venta menos todos los costos ne-
cesarios para ponerlo a disposicidon de venta, incluye la
produccién.

Los métodos que se aceptan son el FIFO y el pro-
medio ponderado, asegurando su uso consistente y faci-
litar la comparabilidad.
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La NIC 8-1AS8 Politicas contables, cambios en
las estimaciones contables y errores

Grdfico 18: La NIC 8-1AS8

NIC
8

Explicacion de
Corereccion las

de errares estimacioens
contables

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

Las politicas contables permiten dar un marco de
referencia que debe ser consistente acerca de los as-
pectos puntuales, especificos y particulares de aplica-
cién de las normas, sin que se las violente, y que a criterio
de los constructores de la informacion financierq, sea lo
mds adecuada para los fines de razonabilidad, general-
mente se estila incorporar la explicacién del proceso de
método de valoracién de inventarios, de activos biolégi-
cos tanto a su etapa inicial de reconocimiento como a
su valor actual, cambios en las estimaciones contables
debidamente justificados, correcciones o errores justifica-
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dos, bases de conversidn de monedas extranjeras, politi-
cas de seguridad en el manejo de la informacién, reglas
o lineamientos acerca de cuentas que tienen nomen-
claturas particulares de la industria, explicaciones de Ia
composicidén de los ingreso extraordinarios, descripcio-
nes del contenido, alcance, tiempo de amortizacién y
valoracién de los intangibles, los deterioros de los activos
justificados y documentados, la presencia de activos no
corrientes destinados para la venta.

Si es la primera vez que se aplica NIIFs una descrip-
cion de sus principales impactos y como se afectan las
principales cuentas contables, el detalle de las concilia-
ciones, especialmente las patrimoniales. etc.

La cantidad y el detalle de ellas dependerdn del
tamano de la organizaciéon y de las demandas de infor-
macién por parte de los usuarios.

“Politicas contables son los principios, bases, acuer-
dosreglas y procedimientos especificos adoptados porla
entidad en la elaboracion y presentacion de sus estados
financieros” (IFRs 2012, NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las estimaciones contables y errores)

Unicamente es posible cambiar una politica conta-
bie, cuando, otra NIIF se lo ordene, generalmente cuan-
do se fusionan, reemplazan o eliminan. También cuando
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se crea de manera comprobada que una aplicacién di-
ferente, entrega informacién mds precisa y valiosa para
SUS UsSuarios.

Los cambios en la estimacion contable, se presen-
tan cuando existe nueva informacion, o nuevos aconte-
cimientos. Este origen no se debe concebir como error,
pues su naturaleza no es una omision ni una falta, sino
Una nueva circunstancia existente mucho mdés clara y
objetiva. Debe refiejarse en el periodo en el que ocurra
y en los subsiguientes, si fuese el caso.

Para el caso de los errores, “Son las omisiones e in-
exactitudes en los estados financieros de una entidad,
para uno o mds periodos anteriores, resultantes de un fa-
llo al emplear o de un error al utilizar informacién fiable™
(IFRs 2012, NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las esti-
maciones contables y errores).

Estos errores se corrigen, retrospectivamente ex-
presando la informacién que se compara, si se presenta
esa informacioén; sino se la presenta gjustando los saldos
al periodo mds antiguo a presentarse. Para la correccion
de errores vuelve a predominar el concepto de materia-
lidad.
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La NIC 16-1AS16 Propiedad, planta y equipo.
Grafico 19: La NIC 16-1AS16

El valor de suimporte en libros

r )
Valores de depreciacion y
deterioro
\ —

AITTTTTE T

Valor de la inversidn en PPE y
los cambios generados en ella

-

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar

La medicion se la debe realizar por su costo. Para
valorarlo deben tomarse en cuenta todos los impuestos
indirectos no recuperables, por ejemplo aranceles, ad-
valorem, que no pueden ser recuperados con su venta o
su produccion. Ademads de todos los costos que se nece-
sita para que pueda operar de acuerdo como lo dispo-
ne la gerencia. Inclusive se deben incluir los valores de su
retiro en la fecha prevista.

Se aplica el modelo de reevaluacidn, que esreco-
nocer el valor razonable. Las revalorizaciones deben ser
regulares para gue no tengan un cambio significativo en
el momento de entregar la informacion financiera.
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El valor mayor entre su valor razonable menaos los costos

de disposicion y su valor en uso.

Los siguientes elementos deben reflejarse en el cdl-
culo del valor en uso de un activo:

(a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la
entidad espera obtener del activo;

(b) las expectativas sobre posibles variaciones en el im-
porte o en la distribucién temporal de dichos flujos de
efectivo futuros;

(c) el valor temporal del dinero, representado por la tasa
de interés de mercado sin riesgo;

(d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente
en el activo; y

(e} otros factores, tales como ta iliquidez, que los partici-
pantes en el mercado reflejarian al poner precio a los-
flujos de efectivo futuros gue la entidad espera que se
deriven del activo (IFRs, NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos-Resumen técnico, 2012, pdag. 2)

Si existiesen cambios en las formas de medicion de
los deterioros llevados a cabo, en periodos anteriores, Ia
empresa deberd revertir la pérdida y ser distribuida entre
los activos que formen parte de la unidad generadora
del efectivo a prorrata de su valor en libros.
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La NIC 41 - Agricultura

Esta norma no es aplicable para terrenos, ni para
activos intangibles, adn si se encontrasen dentro de los
recursos econémicos de la entidad. La contabilizacion
de la produccién de los biolégicos a la cual aplica esta
norma es hasta la extraccién o el término de los procesos
vitales del activo bioldgico. Después de este proceso, el
tratamiento a aplicarse es el de los inventarios. La pro-
duccidén de los arboles frutales, que aplica la norma 41,
Unicamente llega hasta la recoleccién del fruto, si lue-
go con ella se va a elaborar mermelada, su tratamiento
estd contemplado como un inventario.

Segun la norma, la actividad agropecuaria, estd
dada por la transformacién bioldgica, para la venta de
sus productos agropecuarios o de ofros activos biologi-
cos adicionales, como las crias.

Se iniciard esquematizando lo que se considera
como partidas contempladas en la NIC 41.

Grdfico 20: Partidas de la NIC 41

Activos
bioldgicos

Productos
agropecuarios

* es el producto cosechado o de beneficio

proveniente de los activos biologicos de la
empresa.

Elaborado por: Javier Villared! Salazar
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La naturaleza que motiva el uso de ciertos pard-
metros especiales para las actividades de agricultura, se
centra en mencionar que todos ellos sufren una fransfor-
macién bioldgica, el crecimiento, envejecimiento, pro-
duccidn y procreacidon, que se los conoce como pro-
ducto agropecuario y que por lo general representan
un valor mayor que lo que se ha invertido se representa
en el costo historico.

Asi, una hembra vacuna tiene un valor histérico de
compra antes de que estd prefiada, durante este proce-
so de 9 meses aproximadamente, el valor actual razona-
ble serd diferente al costo de adquisicion y las desigual-
dades cambian en el preciso dia en que se da a lugar
el alumbramiento. Todo esto puede suceder en un tiem-
po corto, dicho contablemente en un periodo corriente,
menos de 12 meses. Por lo tanto la valoracidn histérica es
limitada versus estas consecuencias reales.

En cambio, hay que reconocer que muchas de las
inversiones en actividades agropecuarias implican ciclos
de produccion gue se presentan en el largo plazo, o en
terminos no corrientes.

Como el ejemplo de la plantacion de aguacate,
vista en las pdginas anteriores, en donde la produccion
se presenta Unicamente desde el quinto ano, los perio-
dos anteriores, se han constituido en inversiones que se
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pueden valorar al costo, dentro de este periodo inicial
pudieron haber ocurrido mdltiples eventos que imposibi-
litarian una cuantfificacién real, a partir del periodo de
produccion y dependiendo del desarrollo obtenido, de
los prondsticos muchos mds certeros de la cantidad de
frutos a entregar, es cuando se puede efectuar las pro-
yecciones de manera mds realista.

Un drbol de aguacate, al cuarto afio de vida, an-
tes de su proceso productivo, tendrd una valoracion ra-
zonable en mucho menor a la que se puede alcanzar
dentro del quinto afo de vida, que empieza su actividad
productiva. Lo mismo sucede en |a industria de la made-
ra, en los cultivos de ciclo medio y largo, en plantaciones
de aceite de palma, etc.

Para poder justificar el uso de I presente NIC, se
debe tener en cuenta que deben presentarse las siguien-
tes caracteristicas:

Grdfico 21: Caracleristicas a evaluarse del aclivo

CARACTERISTICAS A EVALUARSE

DEL ACTIVO

, - Administracién del cambio;
Capacidad de camblo: crecer, La intervencion del hombre

reprodl:r:‘jllrtsie ,Iitce:rvesgecer 4 que facilita la trapsformacion
p biolégica.

Elaborado por: Javier Villarreal Salazar
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A partir del cuadro anterior, se puede observar
que algunas actividades agropecuarias pueden cumplir
solo 1 o 2 de las caracteristicas citadas, sin embargo, no
se tratan con esta normativa.

Por ejemplo, la recoleccion de cangrejos y con-
chas que se presenta en los manglares del Ecuador se
desarrollan mediante la capacidad de cambio, 1a vo-
luacién para cada etapa del crecimiento de estos pro-
ductos, serd diferente, aunque en la transformacién
biolégica no interviene el hombre, son sitios geogréficos
naturales, en donde las personas van a recolectarlos, no
ha administrar su cambio biolégico, por lo tanto, siem-
pre y cuando cumpla las 3 condiciones, serd considera-
do dentro de la normativa de agricultura, de lo contrario
serd posiblemente gestionado con la norma de Inventa-
fios. Concluyendo, las actividades de recoleccion ya seq
de animales, tales como la pesca en 0céanos O rios, de
plantas, la fala de bosques, No serdn parte de esta nor-
maftiva.

Reconocimiento y medicion.
En esencia se deben cumplir las mismas condi-

ciones existentes para el reconocimiento de los activos,
para citarlas nuevamente son las siguientes:
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a) La empresa debe ser quien controla el activo y
ser resultados de hechos pasados.

b) Existe la probabilidad de obtener ingresos eco-
nomicos futuros relacionados con el uso del activo.

c) El valor razonable o costo se valora de manera
confiable.

La medicién del activo biolégico o del producto
agropecuario debe hacerse, en su reconocimiento ini-
cial y posteriormente a la fecha de cada balance, segun
la siguiente norma:

A su valor razonable, menos los costos estimados
para su venta,

El concepto de valor razonable podria resumirse,
indicando que, es el valor de mercado activo del acti-
vo bioldgico o producto agrario o pecuario, en funcion
de las actividades referenciales del mercado como por
ejemplo: edad., calidad, peso, longitud, etc. Como esta
dicho menos los costos estimados para su venta. Cuan-
do se pueda realizar el estudio en base a diferentes mer-
cados, se deberd utilizar la informacidén de aquel en el
cual exista mayor certeza de participacion.

La agrupacién de los activos, de acuerdo a sus re-
ferenciales del mercado, ayuda a cailcular el valor ra-
zonable. Muchos de los productos agropecuarios suelen
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venderse desde antes de su cosecha, incluso se venden
antes de su siembra o produccion, la venta queda ata-
da a un precio estipulado, que generalmente responde
a presiones especulativas, de mercado o cualquier otra
indole. La norma es bastante clara en advertir que estos
precios no deben ser utilizados como valor razonable. Al
reflejar estos como valor de contrato, se corre €l riesgo
de desvincular el precio del mercado y con eso permiti-
ric que el gerente identifigue si se tomd la mejor decisién
al firmar el contrato.

Para ciertos productos no existen mercados re-
gulados de nivel 1, (véase seccidn de valor razonable),
frente a lo cual el técnico que reporta la informacién
financiera debe ser cauto en el momento de elegir las
fuentes de informacion y no perder de vista la relacién
costo beneficio. En términos generales podria recurrir a
las siguientes fuentes de informacién, y en el orden que
se listan a continuacién:

a) El precio mds reciente que se presentd en el
mercado, siempre y cuando no existan cambios signifi-
cativos entre la fecha del balance general y la fecha de
la transaccién.

b) El precio de mercado de activos similares, efec-
tuando el respectivo cambio.

c) Valores referenciales vinculados al giro del ne-
gocio, fransformado a la unidad de medida con la que

&
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se contabilice el biologico.
d) Determinard sobre la base de los fiujos de efec-
tivo netos del activo a valor presente.

Para ejemplificar lo de valor razonable, se presenta el si-
guiente ejemplo.

En un criadero de cerdos se clasifica a los mismos
asi;

» Gestacidn

* Maternidad

* Engorde

Existen 10 reproductores que han producido 2 crias
cada uno el 26 de septiembre de 2014.

En ese momento, contablemente, debe recono-
cerse y registrarse a valor razonable. Se tiene en cuenta
que el objetivo de la empresa es vender las crias des-
pués de que pasan 40 dias en la sala de maternidad. La
empresa puede disponer de la venta de las crias en su
propic granja, para lo cual no se demanda de costo en
el punto de venta. No existe un valor para este producto
bioldgico en los niveles 1,2 o 3, de los que habla la NIIF13,
por lo tanto deber& optar por definirlo en funcién de Ia
Ultima venta, que fue hace 7 dias, a un precio de 50 um
cada uno. Con estos datos el asiento contable, queda-
ria registrado de la siguiente manera.



Javier Villarreal Salazar

Tabla 24: Registro del nacimiento al 26 de septiembre

fegistro del nacimiento al 26 de septiembre 2014 | DEBE | HABER
Cerdos en maternidad 1060,00
Ganangia por nacimiento 100,00

Eiaborado por: Javier Villarreal Salazar

Si esto no se produce, las crias deberian ser vendi-
das después de los 40 dias, en ese momento se deberian
valorar nuevamente.
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El contenido de este libro estd orientado a personas con
formcién bdsica en el tema contable o que por sus actividades
que desarrolla estd acostumbrado a interpretar informaciéon
financiera. Su estructura abarca todo el tratamiento de las
NIIFs del sector agropecuario; se ha obviado aquellas
temdticas que ya forman parte de manera intrinseca el
tratamiento financiero actual, tales como: el registro de
cuentas - efectivo, bancos, clientes, proveedores, etc.

Fruto de la investigacién previa a la realizacion del presente
documento, se ha encontrado las dreas en donde el
fratamiento contable no estd fotalmente apegado a la
normativa existente.

La informacién de mayor importancia, es la relacionada a la
valoracion de los activos bioldgicos, basdindose en una de las
Ultimas NIIF's aprobadas, denominada medicién de valor
razonable, puesto que su cuantificacion, debido a su
naturaleza es un tratamiento particular. La aplicacién del valor
razonable se emplea en la administracién de las cuentas de
inventarios, activos fijos y otros susceptibles de revaluacion.
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